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Nordnet pa en sida

Verksamhet

Nordnet erbjuder handel med aktier, optioner,
warranter och fonder via Internet. Inte bara handel
utan aven ett spektrum av tjanster erbjuds.

Norden &r Nordnets hemmamarknad med Sverige
som huvudmarknad. Nordnet erbjuder tjanster i
Sverige, Norge och Danmark samt till utlandssven-
skar genom Eurotrade i Luxemburg. Nordnet ar
Nordens storsta Internetmaklare métt i antal avslut
och volym. Per den 31 december 2001 hade
Nordnet 64 400 aktiva depadkunder (kund med
bokférda tillgdngar pad dep&n) med ett samlat
depavarde pd 9,3 mdr kr. Marknadsandelen av
antal avslut pa Stockholmsbdrsen uppgick i
december 2001 till 6,91 %. Intakterna for aret upp-
gick till 215 mkr.

Resultatutveckling

Under det fjarde kvartalet 2001 visade Nordnet ett
positivt resultat om 10,1 mkr fére engangsposter,
goodwill och skatt. Detta var det forsta kvartalet
efter Samgdendet. Nordnets resultatutveckling
innan Samgaendet drabbades hart av den negati-
va borsutvecklingen med fallande volymer, sjun-
kande kundaktivitet och sjunkande kundtillstrom-
ning som féljd. Samgéendet skapade med mer &n
en dubblerad kundbas och kraftigt sankta kostna-
der, goda forutsattningar for lIdnsamhet aven i
tider med samre bérsomsattning.

Historik

Nordnet ar resultatet av det under 2001 genom-
forda Samgdendet mellan Gamla TeleTrade och
Gamla Nordnet. Gamla TeleTrades Internetmakleri
grundades av nuvarande koncernchefen Klas
Danielsson och lanserades 1998. Gamla Nordnet

grundades av E. Ohman J:or Fondkommission och
var en av pionjarerna i Sverige inom varde-
pappershandel via Internet. Gamla Nordnet lanse-
rades 1996. Vid tiden for samgéendet var Gamla
Nordnet och Gamla TeleTrade Sveriges tva storsta
Internetmaklare.

mal

Nordnet skall 1&ngsiktigt 6ka vardet pa aktiedgar-
nas investerade kapital. Detta skall ske genom att
skapa mervarde for kunden och genom att verk-
samheten drivs s effektivt som mojligt. Mervéarde
for kunden skapar Nordnet genom att kontinuer-
ligt forbattra och forstarka kunderbjudandet i sam-
arbete med kunden.

Under 2002 och 2003 skall arbete inom framst tva
omraden leda till sankt breakeven-niva for
Internetmékleriet fr&n nuvarande nivd om ca
5 000 - 5 500 avslut per dag.

> Kontinuerlig effektivisering och sankta kostna-
der per kund, avslut och intaktsenhet.

> Kontinuerlig tjansteutveckling och intaktsutveck-
ling.

Under forsta halvaret 2004 skall Internet-
makleriets intdkter exklusive courtageintakterna,
tacka 65-70% av de lI6pande kostnaderna. Under
fjarde kvartalet 2001 var denna relation ca 40%.
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> Aret i korthet

Verksamheten

> Samgéendet mellan Gamla TeleTrade och
Gamla Nordnet skapade betydande samord-
ningsvinster och férbattrade forutsattningarna
for langsiktig lI6nsamhet.

Antal aktiva depakunder mer an dubblerades till
64 400 per 31 december 2001. De sammanlagda
kostnaderna for Internetmakleriet sanktes med ca
40%.

> Fullt fokus pa karnverksamheten -
vardepappershandel via Internet. Ovriga verk-
samheter omstrukturerades och affarsomrades-
redovisningen upphdrde.

Nordnet Férsékringsméaklare delades upp i Sak och
Liv och den storre men forlustbringande Liv-
verksamheten saldes av. VCWs verksamhet har
krympts vasentligt.

> Den l6pande verksamheten visade vinst det
forsta kvartalet efter genomfort samgéende.

> Namnbyte till Nordnet AB (publ).

> | samband med Samgéendet genomfordes i
manadsskiftet september-oktober en nyemiss-
ion med foretradesratt for aktiedgarna.
Emissionen fulltecknades och tillférde 132 mkr
fore emissionskostnader.

> Forsamrat aktiemarknadsklimat med sjunk-
ande aktivitet hos privatpersoner och Nordnets
kunder.

Antal avslut sjonk under aret fran 3,4 avslut per
kund och ménad under forsta kvartalet till 1,7 under
tredje kvartalet for att sedan forbattras till 2,5 under
arets sista kvartal.

> Forvarv av Fondex - fondmarknadsplatsen p&
Internet.

Fondex 3000 kunder och verksamhet integrerades i
Internetmékleriet. Ca 95% av Fondex kostnadsmassa

rationaliserades bort.
>Ny pris- & avgiftsstruktur skapade positiva
intaktseffekter.

> Ett stort antal tjanstelanseringar genomfordes.
Den viktigaste var lanseringen av den egenut-
vecklade programvaran och handlarapplikatio-
nen WinTrade.

WinTrade hade per den 31 december 2001 5000
betalande anvandare. WinTrade &r unik da den ar en
komplett finansiell informationstjanst och handlar-
tjanst kombinerat med realtidsuppdatering for pri-
vatbruk till en mycket 1&g kostnad.

> Anstkan om bankoktroj inlamnad.
Internetméaklaren Nordnet Securities AB avser att bli
bank. Detta kommer inte att paverka verksamhetsfo-
kus men kommer att medféra 6kade mojligheter att
forbattra kunderbjudandet och intjaningsférmagan.

Resultat och intakter

> Helaret: Resultat fore kostnader av engangs-
karaktar, goodwillavskrivningar och skatt
-61,8 mkr.

> Helaret: Resultat efter kostnader av engangs-
karaktar, goodwillavskrivningar och skatt
-177,7 mkr.

> Heldaret: Intidkterna dkade med 78% till 214,7
mkr.

> Fjarde kvartalet: Resultat foére kostnader av
engangskaraktar, goodwillavskrivningar och
skatt 10,1 mkr.

> Fjarde kvartalet: Intdkterna 6kade med 72%
till 58,1.



> Detta ar Nordnet
Affarside” och karnverksamhet

Nordnets affarside” &r att erbjuda tjanster for
effektiv vardepappershandel.

Nordnets tjanster skall mojliggora for kunden att
gora battre affarer pa ett bekvamt satt.

Nordnet ar en Internetméklare och kérnverksam-
heten &r vardepappershandel via Internet.
Kundens vardepappersdepd &r utgadngspunkten
for de tjanster som erbjuds. Ett rikt utbud av tjanst-
er kring vardepappershandel erbjuds for att skapa
storsta mojliga nytta och bekvamlighet. Varje
enskild tjanst skall &ven medfora 6kad intjanings-
potential for Nordnet.

Verksamhetsbeskrivning

Vardepappershandel via Internet har de senaste
aren blivit allt mer innehdllsrik och komplex.
Innehéllsrik for kunden och komplex for
Internetméaklaren. Nordnet erbjuder kunden olika
satt att utfora sina affarer. Via hemsidan och tjanst-
erna Classic och Basic, via WAP-tjansten eller via
programvaran/realtidsapplikationen WinTrade.
Tjansterna p& hemsidan anvands i princip av alla
kunder i nadgon omfattning medan WinTrade
framst anvands av de mer aktiva kunderna.
WinTrade ar unik som tjanst och darmed ar ett
stort antal av de mest aktiva privatpersonerna i
Sverige kund hos Nordnet.

Nordnet driver tjanster aven pa den danska och
norska marknaden. Eurotrade i Luxemburg &r ett
helagt dotterbolag som erbjuder en
Internetmaklartjanst till framst utlandssvenskar.

Nordnet erbjuder valdigt mycket mer an bara han-
del. Dels ar tjansten en fullservice dep&hante-
ringstjanst med allt som ingér i form av bl.a. kon-
tant och likvidhantering, emissionshantering och
dels erbjuds ett stort antal tjanster integrerat med
handeln och depétjansten. Nordnet har som stra-
tegi och konkurrensvapen att erbjuda breda och
hogkvalitativa tjanster som skall attrahera fond-
spararen, den traditionella aktiespararen och den
valdigt aktive aktiehandlaren.

Nordnet Forsakringsmaklare ar en del i tjansteut-
budet. Efter omstruktureringen fr.o.m. oktober
2001 erbjuds makleri av Sakférsakringar. | depa-
forteckningen hos Internetméklaren samlas upp-
gifter om kundens forsakringar. Borsinformations-
portalen och diskussionstjansten VCW tillhor inte
karnverksamheten och kan komma att saljas eller
integreras mer med Internetméakleriet.

Verksamhetsmal

Externa mal

> Nordnet skall férstéarka positionen som den
storsta Internetmaklaren i Norden matt i antal
avslut och volym.

> Nordnet skall vara den mest kostnadseffektiva
Internetmaklaren i Norden.

> Nordnets varumarke skall identifieras med
effektivitet, tekniskt ledarskap och kvalitét.

Interna mal

> Nordnet skall trendmassigt sanka kostnads-
nivan per kund och avslut.

> Nordnet skall trendmassigt 6ka tjansteut-
nyttjandet och intakterna utanfér courtaget.

> Nordnet skall forbattra servicen och skapa
nojdare kunder.

> Nordnet skall bli en annu roligare arbetsplats.

‘ Kapitel 1- Inledning
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Strategi

Nordnet arbetar efter att skapa en verksamhet som
for aktieagarna medfor sa lag risk som mojligt
men med hogsta mojliga intjaningspotential. Detta
skapas genom dels en stabil kostnadsmassa med
ldga marginalkostnader for ytterligare kunder och
affarsvolymer och dels genom en forfinad och val-
utvecklad intédktsmodell. Ett golv av fasta intakter
skall tdcka en betydande del av kostnadsmassan
vilket skall leda till att laga handelsvolymer med-
for lonsamhet. Vid hogre handelsvolymer skall
Idnsamheten darmed vara mycket god. De fasta
intékterna skall trendmassigt 6ka genom ett konti-
nuerligt tjansteutvecklande. Nordnet ansoker om
bankoktroj. Detta skall medféra ett antal nya
tjanstelanseringar under 2002.

Kunder Marknad

Nordnets position som marknadsledare och
Nordens storsta Internetméaklare &r ett resultat av
att framgangsrikt ha skapat det som kunderna
efterfragat vid ratt tillfalle. Nordnet erbjuder
snabba och effektiva vardepapperstjanster med
hog tillganglighet som tillfredsstaller kunden med
avseende péa nytta och pris.

Kreativ, professionell och kundfokuserad ar viktiga
nyckelord i Nordnets verksamhet.

Kostnader

Service

Affarsutveckling

Teknisk utveckling

Intakter




Koncernledningen bestar av:

>
>
>
>
>
>

Organisation och medarbetare

I en verksamhet som hela tiden utvecklas och for-
andras ar kraven p& medarbetarna hoga.
Personalen maéaste vara engagerad och lojal.
Nordnet ar ett tjanste- och kunskapsféretag dar
medarbetarnas erfarenhet och kompetens ar avgo-
rande for verksamhetens framgang. Kvalificerade
medarbetare behovs inom alla omraden for att
sakerstalla att verksamheten kan hélla ett hogt
utvecklingstempo under god kontroll. Under 2001,
med tanke pd det forsamrade marknadsklimatet
samt i och med Samgéendet, har situationen for
samtliga medarbetare varit tuff.

Det &r viktigt med bra chefer. Ledningen for
Nordnet maste vara sammansvetsad och entrepre-
norsinriktad for att kunna halla det hoga tempo
som kravs. Samgaendet foll val ut och Nordnet har
idag en bred och erfaren grupp chefer dar ménga
arbetat en langre tid tillsammans.

Per 31 december uppgick antal medarbetare till
110 (187) personer varav 78 man och 32 kvinnor.
Av medarbetarna arbetade 84 personer med det

Nordnet

VD Klas Danielsson

Administration LEL
vVD Anders Rage vVD Mats Sjélin

Ekonomi IT & utveckling
Eva Feigin Juan Segura

Projekt Marknad &
Kristina Fransson kundkommunikation

svenska Internetmakleriet, 12 personer med
utlandsverksamheterna, 10 personer med Nordnet
Forsakringsmaklare och 4 personer med VCW.

> Historik

Nordnet &r ett resultat av Samgéaendet. Nedan ges
en sammanfattning av Gamla TeleTrades och
Gamla Nordnets historia.

Gamla TeleTrade

Gamla TeleTrades Internetméklare grundades
1997 av Klas Danielsson, Nordnets nuvarande
verkstallande  direktér  och koncernchef.
TeleTrades Internetmaklartjanst lanserades under
sommaren 1998. TeleTrade har sedan dess vaxt
kraftigt sdval organiskt som genom flera forvarv.

December 1998 - Gamla TeleTrade och VCW gick
samman. VCW tillférde vardefull marknads-
foringskapacitet. VCW driver en av Sveriges storsta
aktiediskussionstjanster.

Kapitel 1- Inledning
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Februari 2000 - Forsakringsméaklaren JP
Forsakring forvarvades, numera Nordnet
Forsakringsmaklare, vars verksamhet nu omstruk-
turerats.

September 2000 - Internetmaklaren Aktiedirekt
forvarvades. Aktiedirekt tillférde cirka 9 000 aktiva
depékunder.

Mars 2001 - Fondmaklaren Fondex forvarvades.
Fondex tillforde cirka 3 000 aktiva depakunder.

Gamla Nordnet

Gamla Nordnet grundades av E. Ohman J:or
Fondkommission AB (Ohman) som lanserade
Nordnet 1996 som en bifirma till Ohman. Gamla
Nordnet var en av de forsta aktbrerna i Sverige
inom aktiehandel via Internet. Gamla Nordnet
vaxte snabbt till den storsta Internetmaklaren i
Sverige och expanderade aven internationellt.

1999 - Eurotrade i Luxemburg lanserades.
Eurotrade &r en Internetméklare for framst
nordiska medborgare boende utomlands.

Februari 2001 - Nordnet Norge lanserades. All
drift skots fran Stockholm. Tva personer ar anstall-
da vid filialen i Oslo och arbetar framst med
marknadsforing.

Maj 2001 - Nordnet Danmark lanserades. All drift
skots fran Stockholm. Sedan februari 2002 &r
ingen personal anstalld lokalt.






Koncernens karnverksamhet bedrivs i dotterbola-
gen Nordnet Securities AB och Eurotrade
Securities SA i Luxemburg. Samgéendet mellan
Gamla TeleTrade och Gamla Nordnet medférde att
Den Nya  Koncernen bestod av  tva
Internetmaklarféretag med verksamhet i Sverige,
TeleTrade Solutions AB och Nordnet Securities AB.
Per den 15 oktober 2001 O&verlats TeleTrade
Solutions hela verksamhet till Nordnet Securities
och darmed slutférdes Samgéendet rent operativt
och systemintegrationen genomférdes. Nordnet
Securities star under tillsyn av Finansinspektionen
i Sverige. Nordnet Securities bedriver fran Sverige
aven verksamhet i Danmark och Norge. Filialen i
Oslo &r ett marknadsforingskontor med tva anstallda.

Nordnet Securities ar Sveriges och aven Nordens
Klart storsta Internetmaklare matt i bade antal
avslut och volym. Matt i antal avslut ar Nordnet
Securities aven Sveriges fjarde storsta aktor totalt
sett. Forutom affarer p& Stockholmsborsen gor
Nordnet affarer pA OM (optioner och terminer),
NGM, Osloboérsen, Képenhamnsbdrsen, i fondan-
delar, i onoterade aktier och pa den amerikanska
aktiemarknaden. Nordnet ar aven Sveriges klart
storsta Internetmaklare pa optionsmarknaden och
inom handel med warranter.

Antal avslut samt marknadsandel pd Stockholms-
borsen under 2001 for de 20 storsta aktérerna
AKTOR ANTAL %
Svenska Handelsbanken
Enskilda Securities

Féreningssparbanken
Nordnet Securities

2334662 10,35
2221299 985
2213777 9,82
1698 609 7,53

Avanza 1264 730 5,61
Carnegie AB, D. 1163 857 5,16
JP Nordiska 1115671 4,95

Fischer Partners
Nordea Securities
Hagstromer & Qviberg

975 147 4,32
946 009 4,19
763 012 3,38

Alfred Berg 700 951 3,11
Skandiabanken 626 519 2,78
Aragon 583 429 2,59

UBS Warburg

Danske Securities
NeoNet Securities
Erik Penser

Morgan Stanley & Co.
Deutsche Bank AG 374 393 1,66
E. Ohman J:or 363 735 1,61
Ovriga 50 borsmedlemmar 2 704 734 11,99

582 238 2,58
521 915 2,32
501 519 2,22
448 055 1,99
446 743 1,98

Totalt 22 551 004 100,00

Kalla: Stockholmsbdérsen



Antal aktiva depder vid utgingen av kvartalet
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Stapeldiagrammet visar utvecklingen av antal aktiva depder
(Gamla TeleTrade + Gamla Nordnet) vid utgdngen av varje
kvartal under perioden Q1 2000 till Q4 2001. Férandringen
mellan Q3 2000 och Q4 2000 forklaras delvis av Gamla
TeleTrades forvarv av Aktiedirekt dar 9 000 aktiva depéer till-
kom.

Antal avslut per snittantal aktiva depder per manad
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Stapeldiagrammet visar genomsnittligt antal totala avslut per
genomsnittligt antal aktiva depder (Gamla TeleTrade + Gamla
Nordnet) per kvartal per manad. Vissa approximeringar har
anvants for att ta fram underlaget. Period: Q1 2000 till Q4
2001. Diagrammet visar att Nordnets genomsnittskunds aktivi-
tetsnivd har minskat under perioden men med en férandring
under periodens sista kvartal.

atal avslut pd Stockholmsbérsen
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@ Nordnets antal avslut pa Stockholmsbdrsen x 10
@ Totalt antal avslut p& Stockholmsbérsen

Diagrammet visar utvecklingen 6ver antal avslut pa
Stockholmsborsen i jamforelse med Nordnets antal avslut
(Gamla TeleTrade + Gamla Nordnet + Aktiedirekt) per manad.
Nordnets antal avslut & 10-dubblade i diagrammet.

Period: januari 2000 till januari 2002.

ntal avslut och antal aktiva depder
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@ Totalt antal avslut per kvartal
@ Antal aktiva depder vid utgéngen av kvartalet x 10

Diagrammet visar utvecklingen over Nordnets totala antal
avslut (Gamla TeleTrade + Gamla Nordnet) per kvartal i jamfo-
relse med antal aktiva depder (Gamla TeleTrade + Gamla
Nordnet) vid utgangen av varje kvartal under perioden Q1 2000
till Q4 2001. Antal aktiva depder ar 10-dubblade i diagrammet.
Diagrammet visar att medan antal depéer har 6kat har antal
avslut minskat.

Kalla: Stockholmsbdrsen och Nordnet
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MARKNADSANDELAR DEC 2001 %
Av antal avslut pa Stockholmsbdrsen 6,91
1 volym i kr pd Stockholmsbérsen 1,20
Av antal avslut i warranter pa

Stockhomsbdérsen (feb-02) 10,46
| aktieoptioner pa OM 3,59
I indexoptioner pa OM 7,62
Av antal avslut pa Osloborsen 0,71

Av antal avslut p4 Képenhamnsborsen 0,92

Nordnet Securities erbjuder en komplett tjanst
inom vardepappershandel. Detta innebar en depé-
tjanst som innefattar alla vardepapper, in- och
utldning, emissionshantering, informationstjans-
ter, handelstjanster, diverse kringtjanster, olika
programvaror for handel och deklaration m.m.
Speciella tjanster finns som ger aktieinformation,
fondinformation, optionsinformation och informa-
tion om warranter. Nordnets tjansteutbud nas via
hemsidan och de centrala tjansterna ar Classic,
Basic, Wap, Fonder och Forsakringar. Realtids-
applikationen och programvaran WinTrade (se sid
24) laddas ned och installeras frdn hemsidan.

Nordnet Securities lagger ned mycket resurser pa
IT och utveckling. Tjanste- & utvecklingsstrategin
bygger péa att tjanster, programvaror och applika-
tioner mot kund skall utvecklas internt. Detta for
att ha kontroll, skapa snabbhet och stérsta méjliga
flexibilitet. Hela verksamheten bygger pa tillgang-
lighet samt snabba och effektiva system varfor
systemutvecklingen maste kontrolleras internt.

Eurotrade startade som bolag 1999 med affarsidén
att formedla svenska aktier via Internet till sven-
skar bosatta utomlands. Genom ett samarbete med
Nordnet skapade man en l6sning dar Eurotrade
koper ett antal administrativa och tekniska tjanster
av Nordnet. | samband med Samgaendet blev
Eurotrade ett helagt dotterbolag.

Eurotrade ar ett i Luxemburg registrerat varde-
pappersbolag och star under tillsyn av CSSF,
Luxemburgs motsvarighet till Finansinspektionen.

Bolaget har under rddande marknadsomstandig-
heter utvecklats mycket positivt. Tillvéxten i anta-
let nya aktiva kunder har varit konstant under aret.
Inaktiva kunder har avslutat sina depaer och akti-
vare kunder har kommit i deras stélle vilket gor att
kundbasen successivt under aret har blivit mer
aktiv. Den avgiftsstruktur som Eurotrade praktise-
rar sedan bdrjan av 2001 premierar en hog akti-
vitet hos kunderna samt medfér ocksd att
Eurotrade har en fast minimiavgift att falla tillbaka
pa ifall aktiviteten i marknaden skulle minska.

Under 2001 har stor kraft lagts pa storsta mojliga
kostnadseffektivitet. Stor kraft har aven lagts pa att
integrera Eurotrade systemmassigt med Nordnet
efter Samgaendet. Detta arbete skall slutforas i
mars-april 2002 och kommer att medfora att
Eurotrade lanserar nya tjanster som t.ex realtids-
applikationen WinTrade. | bolaget arbetar for nar-
varande 4 personer. Detta mdjliggors av en hog
automatiseringsgrad samt att man med systemin-
tegrering och teknikoptimering lyckats minska det



manuella arbetet till ett minimum vad galler admi-
nistration

Under forsta kvartalet 2002 genomférdes en pris-
héjning med ny courtagesats och nytt minimicour-
tage.

Eurotrade hade per den 31 december 2001 1 250
aktiva depdkunder. Det samlade depavardet var
589 mkr vilket ger en genomsnittlig depastorlek
om 471 000 kr.

Under arets tre forsta kvartal bedrev Nordnet
Forsakringsmaklare forsakringsmakeri av saval
Sak- som Livforsakringar. Sakverksamheten ar for-
hallandevis enkel i sin affarsmodell med ett stan-
dardiserat arbetssatt och stabil resultatutveckling.
Livverksamheten daremot bygger pa personliga
kundméten och p.g.a. att kapitalférsakrings-, fond-
& pensionslésningar ar starkt kopplade till det
aktuella bdorsklimatet utvecklades verksamheten
negativt.

Nordnet Foérsakringsmaklare omstrukturerades
under det tredje kvartalet 2001 och bestar fr.o.m.
det fjarde kvartalet 2001 endast av
Sakforsakringsmékleri. Denna verksamhet &r nu
en tjanst inom Nordnet med kopplingar till
Internetmaékleriet.

VCW Internet Services driver sajten VCW.se med
en av Sveriges storsta aktiediskussionstjanster.
Annonskonjunkturen pa Internet forsvagades kraf-
tigt under 2001 vilket medfoérde att VCWs verk-
samhet anpassades med kostnadsreduceringar

som foljd. VCWs aktiediskussionstjanst ar delvis
integrerad i Internetmakleriet och avses att inte-
greras mer. Under forsta kvartalet 2002 har sajten
bytt namn till Aktietips.com.

Konkurrenssituationen i Sverige har kraftigt férand-
rats under de senaste aren. Antalet specialiserade
Internetmaklare (direkta konkurrenter) har minskat
fran 8 till 4 till foljd av en rad strukturaffarer. | 6vri-
ga Norden har nagon konsolidering av branschen
annu ej skett.

Direkta konkurrenter

Nordnet (TeleTrade, Nordnet, Aktiedirekt, Fondex)
Avanza (HQ.SE, Avanza, Aktiespar Online)
E*trade

Skandiabanken

Indirekta konkurrenter
Fondmarknaden.se (endast fonder)
NetTrade (Foreningssparbanken)
SEB

Handelsbanken

Nordea

I Sverige har inte konkurrensbilden férandrats
vasentligt med syfte pa kunderbjudandet och tjanste-
utbudet. Nordnet anser att man i jamforelse med
de direkta konkurrenterna erbjuder det bredaste
och mest intressanta tjansteutbudet. | jamfdrelse
med storbankerna inklusive Skandiabanken
beddms skillnaden vara stor &ven betraffande till-
ganglighet och kvalitét.
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Kalla: Stockholmsbérsen

Under 2001 och under inledningen av 2002 har en
forandring i den allmanna prisbilden skett.
Kostnaderna for att driva och utveckla denna typ
av verksamhet har bekréftats och I6nsamhetskrav
har infunnit sig. Gamla TeleTrade hodjde priserna
och infoérde vissa avgifter i boérjan av 2001. Under
hosten 2001 hojde bade Nordnet och Avanza pri-
serna i samband med respektives slutforande av
Samgaendearbete och introduktion av nya tjanster.
Under inledningen av 2002 har darefter
Skandiabanken och NetTrade hojt sina priser och
infort nya avgifter.

I Norge finns det tvd dominerande aktorer i form
av Stocknet och Netfonds. Déarefter kommer de tre
mindre aktbrerna E*trade, Skandiabanken och
Nordnet. Nordnets strategi i Norge ar att ha ett
starkare kunderbjudande &an konkurrenterna
framst inom kundsegmentet de mest aktiva privat-
personerna. Nordnet Norge drivs till vasentligt
lagre kostnader an de lokala konkurrenterna.

Direkta konkurrenter i Norge
Nordnet

Stocknet

Netfonds

E*trade

Skandiabanken

I Danmark finns ingen riktigt stor aktér. E*trade
har funnits langst p& marknaden. Nordnet,
Skandiabanken och Stocknet ar alla relativt nya
aktorer. | jamforelse med konkurrenterna beddéms
Nordnet férutom ett bredare tjansteutbud ha kost-
nadsmassiga fordelar. Stocknet driver sin verksam-
het i Danmark frdn Norge och har darmed ocksa
kostnadsfordelar.

Direkta konkurrenter i Danmark
Nordnet

E*trade

Skandiabanken

Stocknet




Okt-01 Nov-01
Stocknet 41 806 8,40% 55 732 9,36%
Netfonds 35 702 7,18% 42671 7,16%
E*Trade 3951 0,79% 5715 0,96%
Nordnet 4 097 0,82% 5155 0,87%
Skandiabanken - - 235 0,04%

39 379
30 799
3 939
Si25
1489

Dec-01 Jan-02
8,99% A7 474 9,26%
7,03% 36 882 7,20%
0,90% 4576 0,89%
0,71% 4 311 0,84%
0,34% 3272 0,64%

Internetmaklarnas antal avslut och marknadsandelar pa Oslobérsen, oktober 2001 - januari 2002.

Okt-01 Nov-01
E*Trade 13 307 4,08% n/a n/a
Stocknet 3 408 1,05% n/a n/a
Nordnet 2512 0,77% 2721 0,96%
Skandiabanken 478 0,15% n/a n/a

8 644
2 836
2221

Dec-01 Jan-02
3,56% 15 464 4,30%
1,17% 5194 1,45%
0,92% 2 016 0,56%
437 0,18% 1662 0,46%

Internetmaklarnas antal avslut och marknadsandelar pa Képenhamnsbérsen, oktober 2001 - januari 2002.

Kélla: Oslobdrsen, Képenhamnsbérsen och Nordnet.

For Eurotrade Securities i Luxemburg finns inga
direkta konkurrenter med samma fokus som
Eurotrade. Vissa aktorer finns som erbjuder ndgon
form av vardepappershandel via Internet men
nagon aktor med fokus pa vardepappershandel via
Internet fér nordbor boende utomlands finns inte.

Samgaendet

Den 4 juni 2001 ingicks ett samgaendeavtal mel-
lan Gamla TeleTrade och séljarna av Gamla
Nordnet. Samgaendet godkandes av extra bolag-
stamma i Gamla TeleTrade den 28 juni.
Samgaendet genomfordes genom att Gamla
TeleTrade via en apportemission forvarvade
Gamla Nordnet. Gamla TeleTrade tilltradde akti-
erna i Gamla Nordnet den 24 augusti. Samgéaendet
genomfdrdes enligt poolningsmetoden, vilket

medforde att goodwill ej uppstod. | oktober slut-
fordes samgaendet genom system- och verksam-
hetsintegration mellan de tva Internetmaklarna.
Under samgdendearbetet genomfordes kostnads-
reduceringar och personalnedskarningar.

Genom Samgéendet skapades, matt i andel av
antal avslut och affarsvolym pé Stockholmsbérsen,
Nordens ledande Internetmaklare. Den Nya
Koncernen mer &n dubblerade antal aktiva depa-
kunder och marknadsandelarna pa Stockholms-
bdrsen mer &n férdubblades.

Drivkraften bakom Samgdendet var mojligheten
att skapa betydande synergier, skalférdelar och
samordningsvinster och darmed en stabil grund
for framtida god I6nsamhet. Styrelsen bedomde att
de sammanlagda kostnadsbesparingarna baserat
p4d Gamla TeleTrade och Gamla Nordnets
Internatméaklarverksamheter under forsta halvaret
2001, skulle uppga till cirka 80 miljoner kronor
per ar, med effekt under fjarde kvartalet 2001.
Samordningsvinsterna skulle uppnas framfor allt



genom integration av handelssystem, effektivise-
rad IT-utveckling, kommunikation och drift, infor-
mationstjanster samt genom personalminskningar.
I kombination med ytterligare kostnadsbesparing-
ar som genomférdes med anledning av det for-
samrade marknadsklimatet visade de faktiska
rorelsekostnaderna under fjarde kvartalet att
besparingarna p& &rsbasis uppgick till cirka 95
miljoner kronor per ar.

Den Nya Koncernen raknar med att n& Iénsamhet
aven i en marknad med relativt 1dg borsomsatt-
ning. Internetmaklaren Nordnet Securities break-
even nivad bedémdes innan samgdendet komma
att ligga pad 5000-5500 avslut per dag. Denna
bedomning kvarstdr. Genom effekterna av
Samgaendet har forutsattningar skapats for fort-
satt expansion samt for en vidareutveckling av
tjansteutbudet.

Som ett led i strategin att bygga ett langsiktigt
starkt varumarke i Norden inom effektiv varde-
pappershandel beslutades att verksamheten skull-
le bedrivas under varumarket Nordnet.

For mer information se sid 32.

Omstruktureringen av Nordnet
Forsakringsméklare

Nordnet Fdrsakringsmaklare bedrev innan
omstruktureringen verksamhet inom makleri av
saval Sak- som Livforsakringar. Sak-verksamheten
ar mer standardiserad och massmarknadsinriktad
och bedrevs fran huvudkontoret i Stockholm av ca
10 personer. Kunder erhélls genom Internet och
telemarketing. Liv-verksamheten bedrevs fran sex
kontor i Sverige av ca 40 anstadllda och var mer
komplex. Forsakringslosningarna var ofta i form

av relativt komplicerade kapital- & pensionsforsa-
krings l6sningar. Personliga méten med kunden
var ett krav och ett gott aktiemarknadsklimat en
forutsattning for kundens intresse. | takt med det
forsamrade aktiemarknadsklimatet sjonk Iénsam-
heten kraftigt pga vikande kundintresse. Beslut
fattades efter Samgaendet om fokusering pa karn-
verksamheten och om férséljning av andra forlust-
bringande verksamheter. Verksamheten delades
upp i Sak och Liv. Liv-verksamheten saldes till den
tidigare ledningen i Nordnet Férsakringsmaklare.

For mer information se sid 33.
Forvarv av Fondex

I mars 2001 forvarvades fondméaklaren Fondex.
Forvarvet genomfordes for att utbka kundbasen
inom vardepappershandel och fér att expandera
inom handel med fondandelar via Internet. Gamla
TeleTrades system och infrastruktur kunde utan
problem integrera och hantera Fondex kunder och
verksamhet. Ca 95 % av Fondex kostnader rationa-
liserades bort.

For mer information se sid 33.









Nordnet har aldrig varit starkare

Trots det under 2001 forsamrade aktiemarknadsklimatet
star Nordnet starkare an nagonsin. Vi star starka darfor
att Samgéendet mellan Gamla TeleTrade och Gamla
Nordnet medfoérde mer &n en dubblerad kundbas, kraftigt
reducerade kostnader per kund och ett fokus p& karn-
verksamheten. Genom att vi ocksd under aret hallit ett
hogt utvecklingstempo har kunderbjudandet fortsatt att
forstarkas, med stigande intékter vid sidan om courtaget
och minskad verksamhetsrisk som foljd. Med 64 400 akti-
va depakunder med 9,3 mdr kr i depavarde och en
marknadsandel pad 6,91 % av antal avslut pa
Stockholmsbdrsen &ar Nordnet Nordens stdrsta och
ledande Internetméklare. Mycket gladjande &r att
Nordnet det forsta kvartalet efter Samgaendet (Q4 2001)
visade en rorelsevinst om 10,1 mkr.

En av vara viktigaste strategiska uppgifter ar att fortsatta
tjansteutvecklingen i syfte att starka kunderbjudandet
och konkurrenskraften. Detta arbete skall fortsatt leda till
en stabilare intéktsstruktur och dérmed sjunkande break-
even nivd med avseende pa antal avslut och courtage.

Nordnets tjansteerbjudande &r mycket brett och anvan-
dandet stiger. Anvandandeavgifter, fondintakter och ran-
tenettot &r nagra av de intaktsomradden som jag ser
kommer att fortsatta oka. Inte pa bekostnad av courtaget,
utan tvartom tillsammans med courtaget. For att ta
tjiansteerbjudandet och intaktspotentialen till hogsta niva
har vi ansékt om bankoktroj. En oktroj ger oss mojlighet
att med fortsatt fokus pa vardepappershandeln bl.a. 6ka
rantenettot genom t.ex. nya utlaningstjanster. Vi kan dven
inféra valutahandelstjanster, vilket medfor intékter i sig
men aven forvantas 6ka handeln med utlandska aktier,
och vi kan lansera ett Nordnet kontant- & kreditkort som
medfor att tillgdngarna pa kundens depé blir mer lattill-
gangliga.

2001 var ett ar da vi var tvungna att bade gasa och brom-
sa. 2002 kommer sannolikt inte att medféra nagra for-
andringar. Vi méaste hela tiden jobba med kostnaderna
och strava efter effektiviseringar och forbéattringar samti-
digt som tjansteutveckling och arbetet med intakterna
har hogsta prioritet. Forbéattringar inom service, kund-
kommunikation och forsaljning ar ocksd mycket viktigt.
Att samtidigt gasa och bromsa ar tufft for personalen. Vi
gick in i aret med 187 medarbetare och vi lamnade 2001
med 110 medarbetare. Ett tufft &, men nu ar vi trimmade
och i battre form &n tidigare.

Rérelsens utveckling per kvartal under 2001
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Diagrammet visar rorelsens resultatutveckling fére engéngs-
poster, goodwill och skatt per kvartal under 2001. Det forsam-
rade aktiemarknadsklimatet med sjunkande kundaktivitet ses
tydligt i form av fallande intakter under de tre forsta kvartalen.
Det fjarde kvartalets stigande intakter var en effekt av dels en
okad aktivitet pd borsen och dels av courtagehdjningen och
inférandet av vissa avgifter som genomférdes fr.o.m. den 1 okto-
ber. Samgéendeeffekterna pa kostnadssidan kan skonjas redan
under det tredje kvartalet men full effekt blev det forst under
fjarde kvartalet med ca 40% lagre kostnader jamfort med forsta
och andra kvartalet.

Spannande blir att under de narmaste aren utveckla vara
verksamheter i Norge och Danmark samt inte minst
Eurotrade Securities i Luxemburg. Med i huvudsak ett
kostnadsstélle i koncernen vidgar vi kundbasen och mal-
gruppen till andra geografiska marknader. Nordnet
Norge och Nordnet Danmark startades under aret. Under
2002 skall de véxa till sig och bli Insamma. Eurotrade
Securities utvecklades val under aret med I6nsamhet som
foljd. Nu ska vi géra Eurotrade storre, potentialen finns
dar.

Efter de senaste arens strukturaffarer aterstar endast ett
fatal renodlade Internetmaklare i Sverige. Jag utesluter
dock inte att mdjligheter till fler strukturaffarer kommer
att uppsta i Sverige eller i Norden.

Borsen kommer att fortsatta ga upp och ned, det ar en del
av vardagen, men inget som skall hindra Nordnet fran att
langsiktigt utvecklas i ratt riktning. Jag ar évertygad om
att Nordnet under 2002 kommer att bli annu starkare. Vi
ser framtiden an med tillférsikt.

Klas Danielsson
Verkstallande direktdr och koncernchef



En kombination av faktorer gor att Nordnets fram-
tidsutsikter ser intressanta ut. Dessa ar b.la kund-
& tjanstetillvaxt, nya intaktsomréden och fortsatta
effektiviseringar av verksamheten. Under de narm-
sta aren skall Nordnets verksamhetsrisk och kort-
siktiga bereoende av aktiemarknadsklimatet min-
ska genom sankt breakeven niva med avseende pa&
antal avslut utan att paverka lonsamhetspotentia-
len negativt.

Under 2002 fortsatter produkt- & tjanstelansering-
en inom karnverksamheten med nya och forstark-
ta intaktskallor som foljd. Nagra av de mer vasent-
liga lanseringarna under 2002 avses att ske som
en foljd av att Internetméaklaren Nordnet Securities
blir bank. Nya kort-, in- & utlaningstjanster forvan-
tas kunna 6ka avgifts- & rantenettot betydligt.

Samtidigt med arbetet att utveckla intaktsomraden
inom karnverksamheten p&gar ett fortsatt effektivi-
seringsarbete i syfte att forbattra olika administra-
tiva processer och sdnka kostnaderna.

Mojligheter finns aven i arbetet gentemot kund.
Kundkommunikation och férséljning gentemot
den befintliga kundbasen skall utvecklas till for-
man for kostsamma marknadskampanjer i syfte att
erhélla nya kunder. Under 2002 planeras dock,
beroende pé borsklimatet, vissa marknadsinsatser
att genomforas i Sverige, Norge och av Eurotrade i
syfte att skapa kundtillvaxt.

Eurotrade Securities arbetar med att bredda och
utdka kunderbjudandet samt bredda tjansten i
syfte att marknadsféra sig mot kundgrupper
utdver svenska utlandsboende. Nya tjanster avses
successivt att lanseras under 2002, b.la. belaning
av vardepapper och handel med optioner samt
mojligheten att hantera olika valutor. Betraffande

nya marknader s& ar den Norska och Danska
marknaden prioriterade under 2002.

Under 2002 och 2003 planerar Eurotrade att
intensifiera marknadsféringsinsatserna i syfte att
vasentligt 6ka antalet kunder. En 6kad visibilitet pa
de orter dar det av olika anledningar bor skandi-
naver ingar som en del i planerna under de nar-
maste tva aren. Potentialen for Eurotrade bedoms
vara betydande.

Sammantaget star Nordnet starkt med flera
intressanta tillvaxtmojligheter framfor sig. Arbetet
med nya tjanster och intaktskallor samt med effek-
tiviseringar och kostnadsreduceringar skall under
andra halften av 2002 och under 2003 leda till
trendmassigt sjunkande breakeven-niva med avse-
ende pa antal avslut.

N&gra prognoser lamnas ej med anledning av att
koncernens resultatutveckling for narvarande till
stor del &ar beroende av den allménna aktie-
marknadsutvecklingen och privatpersonernas akti-
vitet p& aktiemarknaden.

Det mest vasentliga for att analysera utvecklingen
for Nordnet ar Internetmakleriet. De dvriga verk-
samheterna VCW och Nordnet Forsakringsmaklare
visade under fjarde kvartalet sammantaget ett
mindre resultat. Dessa verksamheters resultat kan
komma att fordéndras men fér koncernen ar det
inte av avgdrande karaktar. Eurotrade och moder-
bolaget ligger aven utanfor Internetmakleriet.



Kénslighetsanalys okt O1- mars 02
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Diagram 1

Eurotrades resultatutveckling ar positiv men kan
komma att paverkas negativt av 6kade marknads-
insatser. Moderbolaget visar 16pande ett negativt
resultat med anledning av att det ar ett
Holdingbolag i en bdrsnoterad koncern utan egen
verksamhet.

Den aktuella situationen for Internetmékleriet
baserat pa kostnads och intaktsstrukturen per
méanad under fjarde kvartalet 2001 och forsta
kvartalet 2002 visas i diagram 1 ovan. Dar framgar
att breakeven nivan ligger kring ca 5000 avslut per
dag. Intakter exklusive courtaget uppgar har till ca
5 mkr per manad och tacker da ca 40% av de fasta
kostnaderna.

I diagram 2 visas malbilden for en manad varen
2004. Internetmékleriet har har okat intékterna
exklusive courtaget till 65-70 % av de fasta kost-
naderna. Breakeven-nivdn har darmed sankts
avsevart. Av diagrammet framgar att Internet-
makleriet i detta lage endast visar forlust nar antal
avslut per dag understiger ca 2 500 per dag.

Kanslighetsanalys malbild
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Diagram 2

Denna kanslighetsanalys har en rad svagheter och
kan ej anvandas som en prognos. Analysen visar
vad som hander givet ett visst lage utan férand-
ringar i nagra faktorer forutom antal avslut.
Analysen bygger dven pa att inga faktorer i verk-
samheten forandras givet att marknadsvolymerna
varaktigt férandras, vilket sjalvfallet ar osannolikt.
Okar eller minskar handelsvolymerna varaktigt
paverkas slutligen dven andra intaktskallor i posi-
tiv eller negativ riktning. Likasa forandras kost-
nadsbilden vid varaktiga forandringar i omsatt-
ning. Analysen tar heller inte hansyn till kundtill-
vaxt, prisforandringar, konkurrensférandringar
samt nya eller avbrutna satsningar som paverkar
saval intakter som kostnader. Nordnet har en
historia av att vara mycket aktiv inom affarsut-
veckling och férvarv men ndgon hansyn till detta
kan ej tas i denna analys.



WinTrade ar en av de tjanster som Nordnet erbjuder. Med WinTrade skapar du din egen bdrsskarm. WinTrade
ar ett realtidsprogram for handel, information och analys som passar alla kategorier anvandare p.g.a. sin
anvandarvanlighet. Eftersom WinTrade ar ett Windowsprogram kanner anvandare av exempelvis Word och Excel
igen sig och det gar snabbt att lara sig funktionerna.

Nordnet har inlett ett samarbete med Orc Software AB (publ) i syfte att sdlja gemensam teknologi till internatio-
nella aktorer. Samarbetet bygger pad en kombination av parternas befintliga produkter dar Nordnet tillfor
WinTrade med tillhérande tekniska Iésningar och Orec tillfor Orc-systemets karnteknologi.
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Kapitel 4 - Nordnet-aktien

N
o

> Aktiekurs och handelsvolym

Kursgraferna visar utvecklingen under olika tids-
perioder for Nordnet-aktien i jamforelse med
utvecklingen for Carnegie Small Caps Index samt
handelsvolymen for aktien.

Antal omsatta aktier i
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Aktiefakta
Antal aktier 155 745 308
Borsvarde per 31 dec 2001 (kr) 459 448 659
Borskurs 28 dec 2001 (kr) 2,95
Hogst betalt under 2001 (kr) 7,71
Lagst betalt under 2001 (kr) 1,65

> Agarforteckning

Nordnet hade per 31 december 5 339 aktieagare.
Nedan visas agarforteckningen med aktiedgarin-
formation per den 31 december 2001 fran den av
VPC forda aktieboken justerad fér av Nordnet
kanda forandringar efter detta datum.

Andelar kapital

Agare Antal aktier och roster
E Ohman J:or AB 30 954 206 30,2%
UIf Dinkelspiel 9 406 177 6,0%
IDG Int. Data Group AB 8 826 657 5,7%
Claes Dinkelspiel 8 300 338 5,3%
Micaela Bredberg 5 886 550 3,8%
Catharina Versteegh 5 886 550 3,8%
Premiefinans AB 5 331 939 3,4%
Tom Dinkelspiel 4 886 550 3,1%
Nordnet Incitam. program 4 430 000 2,8%
Olle Isberg 3491 944 2,2%
Utlandska agare 3 310 343 2,1%
LMK Industri Aktiebolag 2 891 944 1,9%
Charlotte Dinkelspiel 1966 263 1,3%
Jan Dinkelspiel 1 966 263 1,3%
Peder Dinkelspiel 1 966 263 1,3%
Louise Dinkelspiel 1952 977 1,3%
Anna Dinkelspiel 1 926 406 1,2%
Per Ahlgren 1500 024 1,0%
Maxus AB 1 459 942 0,9%
T-bolaget AB 1 400 022 0,9%
Ovriga 32 003 950 20,5%
Totalt 155 745 308 100%
Antal
Storleksklasser Antal aktier Procent agare
1 - 500 509 684 0,3% 2205
501 - 1000 987 858 0,6% 1079
1001 - 2000 1 538 561 1,0% 842
2001 - 5000 2 090 162 1,3% 576
5001 - 10000 2 549 966 1,6% 317
10001 - 20000 2 129 032 1,4% 134
20001- 50000 3167 386 2,0% 95
50001 - 100000 2 061 300 1,3% 27
100001 - 140 711 359 90,3% 64

155 745 308 100,0% 5889



> Aktiekapitalets férandring

Aktiekapitalet i Nordnet uppgar till 155 745 308 kronor fordelat pa 155 745 308 aktier med ett nominellt
varde om 1 krona per aktie. Vid bolagsstamma far varje rostberattigad rosta for hela det av honom/henne
agda och/eller foretradda antalet aktier utan begransning i rostetalet. Samtliga aktier medfor lika ratt till
andel i bolagets tillgangar och vinst.

Handelse Okning av Totalt antal Okning av Totalt aktie- Nominellt

antal aktier aktier aktiekapital kr kapital kr véarde per aktie kr

1984 Bolagsbildning 500 500 50 000 50 000 100

1996 Nyemission 50 000 100 000 50 000 100 000 1

1997 Fondemission 1:6 1 200 000 1 400 000 1 200 000 1 400 000 1

1998 Nyemission* 7 110 757 10 010 757 7 110 757 10 010 757 1

1999 Nyemission® 9 525 165 21 431 622 9 525 165 21 431 622 1

1999 Nyemission® 1 000 000 23 811 622 1 000 000 23 811 622 1

2000 Nyemission’ 653 000 26 464 622 653 000 26 464 622 1

2000 Nyemission® 900 000 27 821 421 900 000 27 821 421 1

2001 Nyemission** 42 051 233 77 872 654 42 051 233 77 872 654 1

1. Koncernen Nordnet AB (publ), tidigare TeleTrade Financial Services AB (publ) och dessférinnan Venture Capital World i Géteborg AB (publ), bildades i december
1998. | samband med detta genomférdes en riktad nyemission (apportemission) av 7 110 757 aktier till aktiedgarna i dvarande D&P, Danielsson & Partners
Financial Services AB (D&P). Som vederlag erlades 100% av aktierna i D&P. D&P var agare till Internetmaklaren TeleTrade.

2. Riktad nyemission i april 1999 om 1 895 700 aktier till IDG International Data Group AB till en teckningskurs om 2,11 kr. Totalt tecknat belopp 3 999 927 kr.
3. Foretradesemission i maj 1999 om 9 525 165 aktier till en teckningskurs 1,20 kr per aktie. Totalt tecknat belopp 11 430 199 kr.

4. Utnyttjande av teckningsoptioner i oktober 1999 av IDG International Data Group AB. 1 380 000 aktier tecknades till en teckningskurs om 4,73 kr per aktie.
Totalt tecknat belopp 6 527 400 kr.

5. Riktad nyemission i oktober 1999 om 1 000 000 aktier till Aragon Fondkommission AB till en teckningskurs om 5,70 kr per aktie. Totalt tecknat belopp 5 700 000 kr.
6. Riktad nyemission i januari 2000 om 2 000 000 aktier till institutionella placerare till en teckningskurs om 22,44 kr per aktie. Totalt tecknat belopp 44 885 000 kr.

7. Riktad nyemission (apportemission) i mars 2000 om 653 000 aktier i samband med forvéarv av Nordnet Forsékringsméklare AB, tidigare TeleTrade e-Insurance AB
och dessférinnan JP Forsakring AB. Aktierna tecknades av JP Bank AB som erlade vederlag i form av 80 procent av aktierna i davarande JP Forsékring AB.

8. Utnyttjande av teckningsoptioner i mars 2000 i utestdende teckningsoptionsprogram.
9. Riktad nyemission (apportemission) i september 2000 om 900 000 aktier i samband med forvarv av minoriteten i Nordnet Forsakringsméklare AB, tidigare
TeleTrade e-Insurance AB och dessférinnan JP Férsakring AB. Aktierna tecknades av de tre grundarna av tidigare JP Forsakring AB som erlade vederlag i form

av 20 procent av aktierna i davarande TeleTrade e-Insurance AB.

10. Riktad nyemission (apportemission) i oktober 2000 om 8 000 000 aktier i samband med forvarv av AD Aktiedirekt.com Fondkommission AB (AD). Aktierna
tecknades av Nordiska Fondkommission AB som erlade vederlag i form av samtliga aktier i AD.

11. Riktad nyemission (apportemission) i augusti 2001 om 42 051 233 aktier i samband med Samgaendet mellan Gamla TeleTrade och Gamla Nordnet. Aktierna
tecknades av agarna till Nordnet Family AB som erlade vederlag i form av samtliga aktier i Nordnet Family.

12. Foretradesemission i september-oktober 2001 om 77 872 654 aktier till en teckningskurs om 1,70 kr. Totalt tecknat belopp 132 383 512 kr.
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> Utestaende options- och
incitamentsprogram

Genom Gamla TeleTrade

I december 1998 emitterade Gamla TeleTrade
(davarande VCW) ett forlagslan med avskiljbara
teckningsoptioner, varav samtliga 150 000 kvar-
star att utnyttja. Varje teckningsoption beréttigar
innehavaren att fore den 31 december 2002 teck-
na 1,42 (efter omrakning) nya aktier i Nordnet till
en teckningskurs om 3,54 (efter omrakning) kron-
or per aktie. Vid fullt utnyttjande av teckningsop-
tionerna kommer 213 000 nya aktier att emitteras.
Teckningsoptionerna forvarvades av davarande
VCWs anstéllda och styrelse.

I december 1998 (i samband med samgéendet
mellan davarande VCW och davarande Gamla
TeleTrades agare D&P Danielsson & Partners
Financial Services) emitterade Gamla TeleTrade ett
forlagslan med avskiljbara teckningsoptioner,
varav 115 000 kvarstar att utnyttja. Varje teck-
ningsoption berattigar innevararen att fore den 31
december 2003 teckna 12,66 (efter omrakning)
nya aktier i Nordnet till en teckningskurs om 3,95
(efter omrakning) kronor per aktie. Vid fullt utnytt-
jande av teckningsoptionerna kommer 1 455 900
nya aktier att emitteras. Teckningsoptionerna for-
varvades av Gamla TeleTrades ledning och anstallda.

I december 1998 (i samband med samgéendet
mellan davarande VCW och davarande Gamla
TeleTrades agare D&P Danielsson & Partners
Financial Services) emitterade Gamla TeleTrade
ytterligare ett forlagsldn med avskiljbara teck-
ningsoptioner, varav 176 392 kvarstar att utnyttja.
Teckningsoptionerna beréttigar innehavaren att
fore den 31 december 2003 teckna 12,66 (efter
omrakning) nya aktier i Nordnet till en teck-
ningskurs om 4,35 (efter omrékning) kronor per
aktie. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna

kommer 2 233 123 nya aktier att emitteras.
Teckningsoptionerna forvarvades av Gamla
TeleTrades ledning och anstallda.

I mars 2000 emitterade Gamla TeleTrade ett for-
lagsldn med avskiljbara teckningsoptioner, varav
87 000 kvarstar efter &aterkdop och makulering.
Varje teckningsoption beréttigar innehavaren att
fore den 31 december 2002 teckna 1,03 (efter
omrakning) nya aktier i Nordnet till en teck-
ningskurs om 42,78 (efter omrékning) kronor per
aktie. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
kommer 89 610 nya aktier att emitteras.
Teckningsoptionerna forvarvades av Gamla
TeleTrades anstallda.

| september 2000 emitterade TeleTrade ett forlags-
I&n med avskiljbara teckningsoptioner, varav
1 413 000 kvarstér att utnyttja. Detta program
ersatte det frdn i mars 2000. Varje teckningsoption
berattigar innehavaren att fore den 31 december
2002 teckna 1,03 (efter omrakning) nya aktier i
Nordnet till en teckningskurs om 18,47 (efter
omrakning) kronor per aktie. Vid fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna kommer 1 455 390 nya
aktier att emitteras. Teckningsoptionerna forvarv-
ades av Gamla TeleTrades anstallda.

Gamla Nordnet

Under 2000 gav Nordnet Holding AB ut ett for-
lagslan med 27 777 teckningsoptioner, varav
16 667 teckningsoptioner kan komma att utnytt-
jas. De dvriga kommer att makuleras. Varje teck-
ningsoption ger innehavaren ratt att under tiden
frdn och med den 1 november 2004 till och med
den 13 november 2004 teckna en ny aktie, & nomi-
nellt 100 kronor, till en teckningskurs om 1 600
kronor.



Under juni 2001 gav Nordnet Holding AB ut ett
forlagslan med 8 497 teckningsoptioner. Varje
teckningsoption ger innehavaren ratt att under
tiden frdn och med den 12 april 2003 till och med
den 12 maj 2003 teckna en nya aktie & nominellt
100 kronor, till en teckningskurs om 2 390 kronor.

Teckningsoptionerna forvarvades av ledande
befattningshavare i Gamla Nordnet.

Samtliga innehavare av teckningsoptioner utgivna
av Nordnet Holding AB har den 29 juni 2001
ingatt sarskilt avtal om reglering av teckningsop-
tionerna vid utnyttjande av dem. Enligt avtalet
skall innehavarna av teckningsoptioner, under for-
utsattning att teckningsoptionerna utnyttjas, over-
lata de aktier som erhalls vid utnyttjande av teck-
ningsoptionerna till Nordnet Family mot ersatt-
ning i form av nyemitterade aktier i Nordnet
Family. For varje nyemitterad aktie i Nordnet
Holding erhaller innehavaren cirka 0,5675 aktier i
Nordnet Family. Vidare har innehavarna enligt
avtalet atagit sig att dverlata de aktier i Nordnet
Family som erhalls till Nordnet mot en kopeskill-
ing i form av aktier i Nordnet for varje aktie i
Nordnet Family AB. S&dana forvarv forutsatter
emellertid beslut av bolagsstamma i Nordnet om
optionerna utnyttjas. Om bolagsstamman inte
beslutar att emittera nya aktier som vederlag skall
enligt avtalet kopeskillingen avraknas kontant. Vid
tidpunkten for detta prospekt kan vid fullt utnytt-
jande av samtliga teckningsoptioner i Nordnet
Holding sammanlagt cirka 4 977 691 (efter
omrakning) nya aktier i Nordnet komma att utges.
De i tabellen nedan angivna ldsenpriserna ar
ungefarliga d& de ursprungliga losenpriserna
avser aktier i Nordnet Holding. Totalt har Nordnet
1 941 392 teckningsoptioner utfardade vilka ger
ratt att teckna sammanlagt 5 447 023 nya aktier.

Harutéver har Nordnet atagit sig att i den man
teckningsoptioner i dotterbolaget Nordnet Holding
frdn Gamla Nordnet utnyttjas, med bolagsstam-
mans godkannande, utge sammanlagt hogst
4 977 691 nya aktier.

Antalet utestdende optioner i Nordnet-koncernen
ar darmed totalt 1 966 556 som ger ratt att teckna
10 424 714 aktier (givet enligt ovan bolagsstam-
mans godkannande for Nordnet Holding teck-
ningsoptionerna) och fordelar sig enligt nedansta-
ende tabell:

Antal Antal Losen- Losen-
Program optioner aktier pris period

1) Optionsprogrammen héarror sig fran teckningsoptioner
utgivha av Nordnet Holding AB, se ovan. Preliminar
omrakning av villkoren med anledning av den genomfér-
da foretradesemissionen i Nordnet i september-oktober
2001 har genomforts. Denna omrékning kan komma att
revideras.

Forutsatt att alla utestdende optioner utnyttjas och
att Nordnet Holding teckningsoptionerna medfor
utgivande av nya aktier i Nordnet kommer det att
innebéra en total utspadning om hdogst 6,3 %.

Syntetiska kopoptioner

| oktober genomfdrde Nordnet ett syntetiskt
optionsprogram till de anstallda. Erbjudandet rik-
tades till samtliga da 102 fast anstallda i koncer-
nen, varav 79 medarbetare valde att utnyttja erbju-
dandet. Erbjudandet gavs i tre personalkategorier;
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ledande befattningshavare och nyckelmedarbetare
80 000 optioner eller fler, 6vriga befattningsha-
vare 40 000 - 60 000 optioner och 6vriga medar-
betare 20 000 - 30 000 optioner. Totalt tecknades
4 280 000 optioner (efter genomfdrandet
kommunicerades felaktigt 3 930 000 optioner).
Erbjudandet baserades pa& Nordnet-aktiens
genomsnittskurs 1,79 under de senaste 10 han-
delsdagarna fore erbjudandet. Ldsenpriset blev
3,25 kr och optionerna Ioper t.o.m. 30 juni 2004.
P& basis av ett varderingsresonemang fran varde-
ringsinstitut sattes optionspremium till 30 ére per
option, varav Nordnet stod for 75% och den
anstéllde for 25%. Den totala nettokostnaden for
genomférandet av programmet uppgick till -1,2
mkr vilket belastade resultatet under fjarde kvar-
talet. Nordnet har kursséakrat optionsprogrammet
genom avtal med tredje part pa en nivd om 1,70 kr
per aktie.

> Aktiedgaravtal

De tidigare huvudagarna i Gamla TeleTrade och
Gamla Nordnet har 6verenskommit att man ska
utse en nomineringskommitté. Huvudagarna skall
gemensamt komma 6verens om att nominera fem
ledamoter till nomineringskommittén. Nominer-
ingskommittén skall ha i uppdrag att infor ordina-
rie bolagsstamma i Nordnet 2002 framta och fore-
sld sammansattningen av styrelsen i Nordnet.
Savitt Nordnet kanner till foreligger inte nagot
ytterligare aktieagaravtal mellan dess aktiedgare.
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> Viktiga avtal

Nordnet har ett antal avtalsbindningar hanforliga
till utvecklingsavtal, samarbetsavtal och andra
avtal med saval kunder som leverantorer. Flertalet
av dessa avtal ar av sedvanlig karaktar for foretag
verksamma inom Nordnets verksamhetsomraden.
Styrelsen for Nordnet har inte kdnnedom om att
nagot avtal av icke ovasentlig betydelse skulle vara
foremal for uppsagning eller omférhandling med
undantag for uppdragsavtalet med OMBS, OM
Broker Services AB. Nordnet har ett avtal med
OMBS rérande tjanster inom vardepappersadmini-
stration (anvandande av dep&hanteringssystemet
Finess och Back Office for hire tjanster). Detta avtal
ar under omférhandling.

Samgaendeavtal

Saljarna av Gamla Nordnet ("Saljarna") och Gamla
TeleTrade ingick den 4 juni 2001 ett avtal om sam-
gdende mellan Gamla Nordnet och Gamla
TeleTrade ('Samgadendeavtalet”). Genomférandet
av Samgéendet enligt Samgaendeavtalet forutsatte
att ett antal villkor uppfylldes, bland annat att néd-
vandiga tillstdnd meddelades och att extra
bolagsstamma i Gamla TeleTrade beslutade att
utge aktier som vederlag till Saljarna. Samtliga
villkor for genomforandet av Samgaendet uppfyll-
des under sommaren 2001 och det formella Sam-
géendet kunde genomféras den 24 augusti 2001.
Genom Samgéendet erholl Saljarna aktier i Gamla
TeleTrade (numera Nordnet) motsvarande 54 pro-
cent av totalt antal aktier.

Samgaendeavtalet innehaller dven garantier avse-
ende bland annat skatteférhdllandena i Gamla
Nordnet, riktigheten av vissa forhallanden sdsom
sarskilda avtal och tillstdind samt ansvaret for
eventuella ataganden som foljd av bildandet av
Gamla Nordnet, se aven avsnittet
"Narstdendetransaktioner" nedan.

For det fall Saljarna skulle betraktas som en grupp
av agare som ensamma eller tillsammans med
varandra skulle anses vara sddana &gare som
utgor grund for tillampning av budpliktsbestam-
melserna enligt Naringslivets Bdrskommittés
Rekommendation om offentligt erbjudande om
aktieforvarv (1999) ("Takeover-rekommendatio-
nen") har Aktiemarknadsnamnden enligt uttalande
medgett undantag frdn budpliktsreglerna i
Takeover-rekommendationen. Undantaget omfat-
tar situationen da Séaljarna blev agare i Gamla
TeleTrade till foljd av Samgdendet samt den da
foreliggande foretradesemissionen.

Vissa avtal med aktiedgarna

Avtal med E. Ohman J:or AB

Moderbolaget i Ohman-koncernen, E. Ohman J:or
AB har genom skuldebrev av den 24 maj 2000
lanat ut 25 000 000 kronor till Nordnet Holding AB
i form av ett efterstallt 1an. Efter Samgéaendet har
lanet 6vergatt till Nordnet.

I Samgadendeavtalet har Saljarna atagit sig att E.
Ohman J:or AB inte skall pakalla att det tidsbund-
na forlagslanet aterbetalas tidigare &an den 31
december 2002.

Avtal med E. Ohman J:or Fondkommission AB
Gamla Nordnet AB har ingatt avtal med E. Ohman
J:.or Fondkommission AB om tillhandahallande av
Gamla Nordnet ABs handelssystem till Ohman och
dess kunder. Avtalet I6per initialt till och med den
1 januari 2006. Om inte avtalet sags upp tre mana-
der dessforinnan forlangs det ytterligare tolv
manader med en ratt att sidga upp avtalet tre
manader fore utgdngen av den forlangda avtalsti-
den. | anslutning till detta avtal har dven andra
avtal ingétts rérande systemen, bland annat licens-
avtal. Enligt styrelsen for Nordnet loper avtalet p&



marknadsmassiga villkor. Avtalet ar under omfor-
handling i syfte att férandra avtalsstrukturen med
anledning av att Gamla Nordnets system ej kommer
att vidareutvecklas efter Samgaendet.

Enligt styrelsen for Nordnet AB I6per avtalet pa
marknadsmassiga villkor.

Avtal med IDG International Data Group AB
("IDG")

TeleTrade Solutions AB har ingétt avtal med I1DG
om webb, content och marknadsféringssamarbete,
varigenom TeleTrade Solutions tillhandahaller viss
finansiell information som IDG sammanstéller och
tillhandahaller som en tjanst pa sajten 1T Aktier.
Enligt styrelsen for Nordnet ingicks avtalet pa
marknadsmassiga villkor.

Kop eller forséljning av foretag eller
aktieinnehav

Inledning

Gamla TeleTrade har genomfort ett antal forvarv
av foretag de senaste aren, bland annat forvarvet
av Aktiedirekt, Nordnet Forsakringsmaklare och
Fondex samt det ovan beskrivna Samgaendet med
Gamla Nordnet. Nordnet Forsakringsmaklare har
per 1 oktober 2001 omstrukturerats genom 6verla-
telse av livforsakringsmaklarrérelsen. De avtal
som har ingatts i anledning av dessa affarer inne-
haller sedvanliga garantier och &taganden fran
saljare och kopare. Inget av dessa avtal innehaller
bestammelser om tillaggskdpeskilling som inte har
slutreglerats.

Tradelab
Se under narstdende transaktioner sid 34.

Forvarv av Fondex

TeleTrade Solutions AB forvarvade den 28 mars
2001 samtliga aktier i Fondex Sweden AB fran
Exchange FS Group Plc. Investeringen har sam-
manlagt uppgatt till 3,6 mkr. Nagon goodwill upp-
stod ej. Fondex bedrev vid tidpunkten for forvarvet
verksamhet framst avseende férmedling av an-
delar i svenska och utlandska vardepappersfonder
via Internet. Bolagets verksamhet och 3000
kunder integrerades med TeleTrade Solutions
verksamhet.

Overlatelse av livforsakringsmaklarrorelse
Under hosten traffades dverenskommelse med tre
ledande befattningshavare i dotterbolaget Nordnet
Forsakringsmaklare AB om en Overlatelse av den
del av dotterbolagets forsakringsmaklarverksam-
het som avsag livforsakring. Overlételsen skedde
genom att verksamheten forst dverlats till ett for
andamalet nybildat bolag, TeleTrade Liv & Fond
AB, for en kopeskilling motsvarande verksam-
hetens bokférda varde, 1 793 000 kronor. | anslut-
ning dartill 6verlats aktierna i TeleTrade Liv &
Fond till de tre ledande befattningshavarna foér en
sammanlagd kopeskilling om en (1) krona.

Som ett led i den 6verenskomna rorelsedver-
latelsen gjorde Nordnet Forsakringsmaklare ett
kapitaltillskott till det nya bolaget om 2 750 000
kronor. For att tillhandahélla bolaget finansiering
under en o©vergangsperiod stiallde Nordnet
Forsakringsmaklare dven en ldneram om totalt
2 000 000 kronor till TeleTrade Liv & Fonds for-
fogande. Overlatelsen skedde med ekonomisk ver-
kan per den 1 oktober 2001 och godkandes av
bolagsstamma i Nordnet den 15 november 2001.
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> Ovrig information

Forsakringar

Styrelsen for Nordnet bedémer att koncernen har
ett forsakringsskydd val anpassat for den verk-
samhet som bedrivs.

Pensioner

Koncernens pensionsforpliktelser gentemot
anstallda i Sverige sakerstalls genom forsakringar
hos externa forsakringsanstalter.

Varumarken

Nordnet stravar efter att skydda varumarken och
andra kannetecken som anvands i verksamheten
framst genom firmaregistrering, varumarkeseta-
blering och domannamnsregistrering. Nordnet,
TeleTrade, VCW, Eurotrade samt aven andra namn
och kannetecken som anvands inom koncernen ar
domannamnsregistrerade pa ett flertal geografiska
marknader.

Tvister

I sin dagliga verksamhet &r koncernen fran tid till
annan inblandade i tvister, vilka ibland blir foremal
for rattslig provning i domstolar eller genom skil-
jeférfaranden. For det fall det bedoms féreligga
sannolika forlustrisker goérs vederboérliga reserva-
tioner i bokslut. Vidare ar koncernen féremal for
olika klagomalsarenden i de verksamheter som
bedrivs i vardepappersbolaget Nordnet Securities
AB. Styrelsens beddmning &r att ingen av dessa
tvister eller klagomal enskilt har haft eller kan
antas fa icke ovasentlig ekonomisk betydelse for
berdrda bolag eller koncernen. Dock kan féljande
tvist némnas.

TeleTrade Solutions AB ar involverat i en tvist vid
Stockholms tingsratt med G2-Solutions AB (G2).
Bakgrunden till tvisten ar att TeleTrade Solutions
har havt ett avtal om leverans av ett kundhante-

ringssystem. | anledning harav har TeleTrade
Solutions AB stdmt G2. TeleTrade Solutions har
bland annat yrkat aterbetalning av erlagda belopp.
Det omstamda beloppet uppgér till cirka 4 miljo-
ner kronor. G2 havdar att havningen av avtalet var
ett avtalsbrott och har & sin sida stamt TeleTrade
Solutions AB och yrkat ersattning med ett belopp
om cirka 1,7 miljoner kronor samt skadestand.

Narstaendetransaktioner

Infor Samgdendet mellan Gamla Nordnet och
Gamla TeleTrade genomférdes en omstrukturering
av agarbilden i Gamla Nordnet, framst i syfte att
avskilja Gamla Nordnet fran E. Ohman J:or AB-
koncernen. Denna omstrukturering och de avtal
som ingicks med anledning darav ar slutford
respektive slutreglerade, savitt styrelsen har kan-
nedom om, se dock avsnittet om utestdende
optionsprogram betraffande optionsinnehavares
ratt att erhalla aktier i Nordnet vid utnyttjande av
teckningsoptioner utgivna av Nordnet Holding AB.

| bérjan av &r 2001 tecknade TeleTrade Solutions
AB ett konvertibelt skuldebrev om 5 117 498 kro-
nor i Tradelab AB. Det konvertibla skuldebrevet
innebar en ratt for innehavaren att under perioden
frdn och med den 20 februari 2001 till och med
den 20 februari 2004 i utbyte mot skuldebrevet
erhalla 15 882 aktier i Tradelab. Vid samma tillfal-
le tecknades aven 1 765 roststarka aktier av serie
R i Tradelab. Ovriga agare i Tradelab var E. Ohman
Jor AB ("Ohman") och Tradelab Ltd. Tradelabs
affarsidé forutsatte att Gamla Nordnets och Gamla
TeleTrades orderfloden gjordes tillgangliga for
Tradelab. P& grund av Samgaendet bortfoll parter-
nas intressen att kvarstd som langsiktiga agare i
Tradelab. | december 2001 tréffades avtal mellan
bland annat &garna i Tradelab med innebdérd att
agarforhallandena l6stes upp genom att Tradelab



aterbetalade den konvertibla skuldebrevsfordran
till TeleTrade Solutions, Ohman férvarvade
TeleTrade Solutions och Tradelab Ltds aktier i
Tradelab (till anskaffningsvarde), TeleTrade
Solutions forvarvade Tradelabs aktier i ALLX
Financial Marketplace AB (till anskaffningsvéarde)
samt Tradelabs inkrdm overlats till ett av Tradelab
Ltd helagt dotterféretag. Vidare upplat Tradelab
en licens pd en programvara (innefattande sup-
port) till TeleTrade Solutions till marknadsvarde.
Omstruktureringen verkstalldes i bérjan av februa-
ri 2002.

Utover vad som angetts om vissa avtalsforhallan-
den och transaktioner mellan koncernen och dess
agare har ingen av styrelseledaméterna, reviso-
rerna eller de ledande befattningshavarna haft
nagon direkt eller indirekt delaktighet i affarstran-
saktion med bolag inom koncernen, som &r eller
var ovanlig till sin karaktar eller med avseende pa
villkoren och som intraffat under nuvarande eller
tidigare verksamhetsar och i ndgot avseende kvar-
star oreglerad eller oavslutad. Inte heller har nagot
bolag inom koncernen lamnat l&n, garantier eller
borgensfoérbindelser till ndgon av de angivna per-
sonerna.

> Tillstand

Inledning

De verksamheter som bedrivs inom Nordnet,
framst  vardepappersrorelsen,  star  under
Finansinspektionens tillsyn. Verksamheterna ar i
stor utstrackningen reglerad av lagar, forordningar
samt allmanna rad och foreskrifter som utfardas av
Finansinspektionen. Regelefterlevhaden inom
koncernen ar darfér av storsta betydelse och ar
foremal for regelbundna kontroller och gransk-

ningar fr&n bland annat styrelsen och den interna
granskningsfunktion som styrelsen tillsatt.
Ansvaret inom ledningsgruppen for regelefterlev-
nad Aavilar koncernens compliance officer som
aven har att tillse att koncernens anstéllda samt
styrelsen hélls informerad och uppdaterad om
utvecklingen p& omradet.

Erhallna tillstand

De bolag inom koncernen som bedriver varde-
pappersverksamhet har erforderliga tillstand for
den verksamhet som bedrivs, bland annat tillstand
enligt lagen (1991:981) om vardepappersrorelse.
Nordnet Forsakringsmaklare har tillstdnd att
bedriva verksamhet som forsakringsmaklare enligt
lagen (1982:713) om forsakringsmaklare.

Oktrojanstkan

I maj 2001 ingav TeleTrade Solutions AB en anso-
kan om bankoktroj till Finansinspektionen. Efter
samgadendet ingav Nordnet Securities AB motsva-
rande ansOkan om bankoktroj till
Finansinspektionen och TeleTrade Solutions drog
tillbaka sin. Oktrojen ar saledes foremal for prov-
ning och beslut i frAgan kan forvantas tidigast
innan sommaren 2002.
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Ett magasin for dig som &r kund hos

ordnet 2002

Den kompletta Internetmaklaren - Nummer 1 -2002 - www.nordnet.se Over 90 000 kunder

Oka din avkastning
med optioner

Redeye ger dig sina tre
mest spannande aktier

Har du rad att missa J \ er dig

varldens basta marknad? verkt¥gen for

ittre aktieaffirer

Hitta borsens
Vlnnal‘e \

De 20 popularastesalktieifna

nika:
Min dag med WinTrade

] =2

Handlartjanster - Analysverktyg - Aktier - Fonder - Optioner - Forsakringar - Deklaration

Magasinet Nordnet 2002 sandes i januari 2002 ut till 90 000 kunder.
Magasinet innehaller en kombination av artiklar om Nordnets tjanster,
placeringstips och rekommendationer, vilket var mycket uppskattat av vara
kunder.







Klas Danielsson,
VD & koncernchef

Mats Sjolin, Anders Rége,
vVD Nordnet Securities AB vVD Nordnet Securities AB
och ansvarig fér Handel och ansvarig for Administration

Kristina Fransson, Eva Feigin,
IT - Projektansvarig Ekonomichef

Saknas pa bild:
Juan Segura,
IT- & utvecklingschef



Klas Danielsson, VD & koncernchef

Fodd 1963. Anstalld sedan 1997. Bakgrund:
Grundare av D&P, Danielsson & Partners AB dar
Internetméklaren TeleTrade Solutions var ett
dotterbolag. Market Maker och Trading Chef p&
SBC Warburg Stockholm.

Eget innehav: 8 776 aktier. Teckningsoptioner
med ratt till nyteckning av 2 178 147 aktier.
350 000 syntetiska kdpoptioner.

Mats Sjoélin, vvVD Nordnet Securities AB och
ansvarig for Handel. VD Nordnet
Forsakringsméklare AB och VD VCW Internet
Services AB

Fodd 1964. Anstalld sedan 1997. Bakgrund:
Institutionsmaklare HSBC, Market Maker Aragon
Fondkommission AB och optionsmaklare OM.
Eget innehav med familj: 137 400 aktier.
Teckningsoptioner med ratt till nyteckning av
783 438 aktier. 175 000 syntetiska kdpoptioner.

Anders Rage, vVD Nordnet Securities AB och
ansvarig for Administration

Fodd 1957. Anstalld sedan 1999. Bakgrund:
Administrativ chef Aragon Fondkommission AB,
VD Aragon Holding, Penningmarknadschef
Aragon Securities Fondkommission AB.

Eget innehav med familj: 36 600 aktier.
Teckningsoptioner med ratt till nyteckning av
132 587 aktier. 175 000 syntetiska kdpoptioner.

Eva Feigin, ekonomichef

Fodd 1962. Anstalld sedan 1998. Bakgrund:
Ekonomichef Borgkronan AB.

Eget innehav via bolag: 15 700 aktier. Tecknings-
optioner med ratt till nyteckning av 105 558 akti-
er. 100 000 syntetiska kopoptioner.

Kristina Fransson, IT - Projektansvarig

Fodd 1965. Anstalld sedan 1999. Bakgrund:
Godkand aktuarie. IT-ansvarig Skandia AFS. Risk-
och IT-ansvarig ABB Investment management.
Finanskonsult ABB.

Eget innehav: Teckningsoptioner fran Gamla
Nordnet med indirekt ratt till nyteckning av
549 525 aktier. 100 000 syntetiska kopoptioner.

Juan Segura, IT- & utvecklingschef

Fodd 1973. Anstalld sedan 1998. Bakgrund:
Konsult Yask Systemutveckling AB.

Eget innehav: 38 016 aktier. Teckningsoptioner
med ratt till nyteckning av 228 911 aktier.
150 000 syntetiska kdpoptioner.
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Claes Dinkelspiel, styrelsens ordférande

Fodd 1941. Styrelseordférande sedan 2001.
Styrelseordférande och koncernchef i E. Ohman
J:or AB. Styrelseordférande i E. Ohman J:or
Fondkommission AB, Emric AB, Gummesson
Gruppen AB, MPS Holding AB och Fastighets AB
Trianon. Styrelseledamot i Aldano AB, Prevas AB
m. fl.

Eget innehav: 8 300 338 aktier. Indirekta innehav
genom &agande av 50% i Premiefinans AB och
38,2 % i E. Ohman J:or AB.

Magnus Wahlback, vice ordférande

Fodd 1943. Styrelseledamot sedan 1998. Grundare
och VD i Maxus Capital AB. Styrelseordférande i
Ticket Travel Group AB (publ.), Home SE AB,
Internet 5 AB (publ.), Vogon AB, Contiller AB,
NetSecure AB, Kronan Cykel Svenska AB.
Styrelseledamot i Exensus AB, Virtual Business
House AB och Styrelsekollegiet.

Eget innehav via bolag: 1 459 942 aktier

UIf Dinkelspiel

Fodd 1939. Styrelseledamot sedan 2001. VD for
Exportradet. Styrelseledamot i E. Ohman J:or AB,
E. Ohman J:or Fondkommission AB, E. Ohman J:or
Kapitalférvaltning AB, Handelshdgskoleforeningen,
Handelshogskolan Executive Education AB,
Kungliga Tekniska Hogskolan, Springtime AB samt
Stiftelsen Sverige i Europa.

Eget innehav med familj: 11 359 154 aktier.
Indirekta innehav genom &agande av 50% i
Premiefinans AB och 17,7% i E. Ohman J:or AB.

Bengt Marnfeldt

Fodd 1943. Styrelseledamot sedan 1999.
Forlagschef samt VD i IDG International Data
Group AB. Ledamot i Mentor AB och Comboloan AB.
Eget innehav, familj och via bolag: 146 400 aktier.

Sven Skarendahl

Fodd 1943. Styrelseledamot sedan 2001.
Arbetande styrelseordférande i Framtidsfabriken
AB. Ledamot i Advisory Board i Sitka Ltd (London)
och i the IT Board Strategy Committee i CGNU Plc.
(London).

Eget innehav : O aktier

Otto Rydbeck

Fodd 1945. Styrelseledamot sedan 2001. Delagare
Setterwalls Advokatbyrd AB. Styrelseordférande i
Kruuse Svenska AB med dotterbolag, Allmanna
Kapital (Sverige) med dotterbolag och Alfred Berg
Sicav. Styrelseledamot i Alfred Berg Asset
Management Holding AB, Roxull AB med narsta-
ende bolag, C.S. Collector AB med nérstdende
bolag, Mundipharma AB och Setterwalls
Advokatbyra AB.

Eget innehav: O aktier.

Lage Jonason

Fodd 1951. VD i NH Nordiska Holding AB och VD
i Bankaktiebolaget JP Nordska. Styrelseordférande
i CityMail Group AB. Styrelseledamot i Netlnsight AB.
Eget innehav: O aktier.



KPMG Bohlins AB ar av bolagsstamman utsedd
revisor. Huvudansvarig for revisionen ar auktorise-
rad revisor Anders Malmeby, fédd 1955.

I Nordnet Securities AB ar KPMG Bohlins AB och
Ernst & Young AB av bolagsstamman utsedda revi-
sorer. Huvudansvariga for revisionen ar auktorise-
rade revisorerna Lars Marcusson och Bjorn
Fernstrom.

Av Finansinspektionen utsedd revisor i Nordnet
Securities AB ar Per Wardhammar fran Ohrlings
PriceWaterhouseCoopers.
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Inledning

Styrelsen och verkstallande direktéren fér Nordnet
AB (publ), organisationsnummer 556249-1687,
far harmed avge arsredovisning jamte koncernre-
dovisning fér 2001.

Nordnet erbjuder handel med vardepapper (aktier,
optioner, warranter, fonder m.m.) via Internet.
Forutom handel erbjuds ett spektrum av tjanster
kopplade till handeln och kundens vardepappers-
depd. Efter Samgéendet mellan Gamla TeleTrade
och Gamla Nordnet har Nordnet under aret
genomfort en fokusering pa vardepappershandeln
via Internet. Nordnets 0©vriga verksamheter
Nordnet Forsakringsmaklare och Borsinforma-
tionsportalen VCW har omstrukturerats och affars-
omradesredovisningen har darmed upphort.
Sverige ar Nordnets huvudmarknad och Norden ar
hemmamarknaden. Tjanster for vardepappershan-
del via Internet erbjuds pa den svenska, danska
och norska marknaden. | Norge bedrivs verksam-
heten via filial utan sjalvstandig forvaltning. Det
helagda dotterbolaget Eurotrade Securities S.A. i
Luxemburg erbjuder en Internetmaklartjanst till
framst utlandssvenskar.

Nordnet AB (publ) &r noterat pa Stockholms-
boérsens O-lista sedan april 2000.

Vasentliga handelser under aret

Den vasentligaste handelsen under aret var
Samgandet mellan TeleTrade Financial Services
AB (publ)- koncernen (Gamla TeleTrade) och
Nordnet Family AB-koncernen (Gamla Nordnet).
Samgaendet godkandes av extra bolagsstamma i
Gamla TeleTrade den 28 juni 2001 och genomfor-
des genom en apportemission. Gamla TeleTrade

tilltradde aktierna i Gamla Nordnet den 24 augusti.
Med anledning av att poolningsmetoden anvands
har Gamla Nordnet konsoliderats in i rédkenska-
perna per den 1 januari 2001. Samgaendet inne-
bar att agarna till Gamla Nordnet kom att aga 54%
av antal utestdende aktier och roster i Nordnet.

Innan Samgéendet var respektive parts Internet-
maklare Sveriges tva storsta. Samgéendet skapade
betydande samordningsvinster och forbattrade
forutsattningar for langsiktig lénsamhet. Antal
aktiva depakunder mer an dubblerades till 64 400
per 31 december 2001 och de sammanlagda kost-
naderna for Internetmékleriet sédnktes med ca
40%, med effekt under fjarde kvartalet 2001.
Kostnadssankningen var ett resultat av framst
samordningsvinsterna. Aven ett extra kostnads-
besparingsprogram genomfdrdes som en foljd av
det forsamrade marknadsklimatet. Antal anstallda
minskade under aret frdn 187 vid arets inledning
till 110 vid arets utgang.

Ovriga verksamheter omstrukturerades och de
tidigare affarsomrddena Forsakringar och
Information ( VCW) upphorde fr.o.m. fjarde kvarta-
let. Nordnet Foérsakringsmaklare delades upp i Sak
och Liv och den stérre men férlustbringande Liv-
verksamheten saldes av. VCW minskade antal
anstallda frdn som mest 11 under aret till 4 per 31
december 2001.

Betraffande forsaljningen av Liv-verksamheten:
Under hosten 2001 traffades ©6verenskommelse
med tre ledande befattningshavare i dotterbolaget
Nordnet Forsakringsmaklare AB om en Overlatelse
av den del av verksamheten som avsag livforsak-
ring. Overlatelsen skedde genom att verksamheten
forst overlats till ett for andamalet nybildat bolag,
TeleTrade Liv & Fond AB, for en képeskilling mot-



svarande verksamhetens bokforda véarde,
1 793 000 kronor. | anslutning dartill éverlats akti-
erna i TeleTrade Liv & Fond till de tre ledande
befattningshavarna for en sammanlagd kdpeskill-
ing om en (1) krona. Som ett led i den O&ver-
enskomna rorelsedverlatelsen gjorde Nordnet
Forsakringsmaklare ett kapitaltillskott till det nya
bolaget om 2 750 000 kronor. For att tillhandahélla
bolaget finansiering under en 6vergangsperiod
stallde Nordnet Férsakringsméaklare en laneram
om totalt 2 000 000 kronor till TeleTrade Liv &
Fonds forfogande. Overlatelsen skedde med eko-
nomisk verkan per den 1 oktober 2001 och god-
kandes av extra bolagsstamma i Nordnet AB (publ)
den 15 november 2001.

I samband med Samgé&endet genomfordes en ny-
emission i manadsskiftet september-oktober.
Emissionen fulltecknades och tillforde 132 mkr
fore emissionskostnader. Emissionen genomfordes
for att starka balansrakningen infor framtiden
samt for att tdcka de kostnader av engdngskarak-
tar som Samgaendet medférde.

I oktober genomférdes ett incitamentsprogram i
form av ett erbjudande till samtliga tillsvidare
anstalld personal att férvarva syntetiska kdpoptio-
ner p& Nordnet-aktien. Totalt utnyttjades erbju-
dandet av 79 personer och 4 280 000 optioner
tecknades. Optionernas l6senpris ar 3,25 kr och
Ioptiden stracker sig till den 30 juni 2004. P& basis
av ett externt varderingsresonemang faststalldes
premium till 30 6re per option. 75% av premium-
kostnaden tacktes av Nordnet och 25% av den
anstallde. Optionerna stalldes ut av Nordnet och ar
till fullo kurssakrade pa nivadn 1,70 kr/aktie
genom avtal med tredje part. Nordnet bar darmed
kursrisken under nivan 1,70 kr/aktie.

Den 28 mars 2001 forvarvades Fondex - fond-
marknadsplatsen p& Internet av Exchange FS
Group Plc. Investeringen uppagick till 3,6 mkr och
ingen goodwill uppstod. Integrationskostnaderna
for Nordnet uppgick till O kr. Fondex 3000 kunder
och verksamhet integrerades helt i Internet-
makleriet och néstan 95 % av Fondex kostnads-
massa rationaliserades bort.

Ett stort antal tjanstelanseringar genomférdes. En
av de viktigaste var lanseringen av den egenut-
vecklade programvaran och handlarapplikationen
WinTrade. WinTrade hade per den 31 december
2001 5000 betalande anvéndare. WinTrade &r
unik d& den ar en komplett finansiell informa-
tionstjanst och handlartjanst kombinerat med real-
tidsuppdatering for privatbruk till en mycket lag
kostnad. Den 15 oktober lanserades en helt ny
tjanst for Gamla TeleTrades och Gamla Nordnet
kunder i samband med att systemintegrationen for
den svenska verksamheten slutfordes.

Ansdkan om bankoktroj lamnades in i december
2001. Gamla TeleTrades Internetméklare
TeleTrade Solutions lamnade in en oktrojansdkan i
maj 2001. Med anledning av Samgaendet sa
bedrivs Internetmékleriet fr.o.m. den 15 oktober i
Gamla Nordnets Internetméklare Nordnet
Securities. Ansbkan behovde darfér inges igen i
detta bolag. Oktrojen kommer inte att paverka
verksamhetens fokus. Oktrojen medfér 6kade moj-
ligheter att forbattra kunderbjudandet och intja-
ningsformagan.
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Utvecklingsverksamhet

Nordnet bedriver omfattande utvecklingsverksam-
het inom karnverksamheten. Nordnets strategi ar
att av de tjanster och applikationer som kund
anvander skall en klar majoritet vara egenutveck-
lade. Tjanster och applikationer innefattar han-
delstjanster, depatjanster, informationstjanster,
mobila tjanster och programvaror. | utvecklings-
arbetet ingar dven de losningar som kravs for hog
tillganglighet och tillforlitlighet i form av bl.a.
serverteknologi, databasteknik och generella infra-
strukturella systemarkitekturldsningar. Utveck-
lingsavdelning har under aret haft 16 personer
genomsnittligt sysselsatta. 2,5 mkr av de interna
utvecklingskostnaderna har aktiverats. Och 3,5
mkr (1% av de totala rérelsekostnaderna) har
belastat resultatet.

Resultat och finansiell versikt
Koncernen

Samgaendet mellan Gamla TeleTrade och Gamla
Nordnet redovisas enligt poolnings-metoden.
Koncernredovisningen har tillampats i enlighet
med RR 1:96 och Gamla Nordnet har konsoliderats
per 1 januari 2001. Gamla Nordnet var under den
huvudsakliga delen av &r 2000 en bifirma inom E.
Ohman J:or Fondkommission AB varfor jamforel-
sesiffrorna i arsredovisningen ar exklusive
Nordnet.

Koncernens fdrsakringsméklarverksamhet har
omstrukturerats. Fr.o.m. fjarde kvartalet 2001 har
livforsékringsméklarverksamheten avyttrats och
ingar darmed ej langre i koncernen. | jamforelse-
siffrorna fér 2000 ingar denna verksamhet.

Intéakterna for rakenskapséaret okade med 78 % till
214,7 (120,7) mkr. Av intakterna ar 153,4 (98,6)
mKkr provisionsnetto, 38,8 (9,4) mkr rantenetto och
22,0 (11,9) mkr avgifter och Ovriga intakter.
Resultatet for rakenskapséaret fore kostnader av
engangskaraktar, goodwillavskrivningar, minorite-
tens andel och berdknad skatt uppgick till -61,8
(-21,8) mkr. Efter dessa poster uppgick resultatet
till -177,6 (-29,2) mkr. Som en konsekvens av sam-
géendet har en skattekostnad om -9,8 mkr belastat
resultatet pga att tidigare aktiverade underskotts-
avdrag losts upp. Samgaendekostnader om -52,9
mkr och omstruktureringskostnader om -13,5 mkr
ingar i resultatet. | resultatet ingar nedskrivningar
om totalt -62,0 mkr dar -8,5 mkr &r en engangs-
nedskrivning av goodwill p.g.a. férsaljningen av
Livforsakringsmaklarverksamheten och -49,5 mkr
ar en nedskrivning av goodwillen fran férvarvet av
Aktiedirekt som gjorts p.g.a. det forsamrade aktie-
marknadsklimatet. De planenliga goodwillavskriv-
ningarna uppgick till -13,8 mkr. Resultatet per
aktie efter skatt uppgick till -1,83 (-0,99) kr och
efter full utspadning enligt RR 18 till -1,83 (-0,99).

Efter genomférda nedskrivningar av goodwill om
-58,3 mkr och planenliga avskrivningar om -13,8
mkr uppgér koncernens goodwill till 80,3 mkr
varav koncernmassig goodwill 73,1 mkr. De
manatliga avskrivningarna uppgar from januari
2002 till -1,1 mkr per manad efter att kvarstdende
avskrivningstiden for aterstdende goodwill fran
forvarvet av Nordnet Forsakringsmaklare halve-
rats till 4 ar.



KONCERNENS UTVECKLING

PER KVARTAL 1-4 kv 4 kv 3kv 2kv kv 1-4 kv 4kv 3 kv 2 kv 1kv
2001 2001 2001 2001 2001 2000 2000 2000 2000 2000
Rorelsens intékter 214,5 58,1 37,5 53,7 65,2 120,0 33,8 24,1 30,0 32,0
Rorelsens kostnader -276,3 -47,9 -67,4 -84,9 -76,1 -141,8 -38,2 -31,9 -42,8 -28,8
Resultat fore jamforelse-
storande poster, goodwill-
avskrivningar och skatt -61,8 10,2 -299 -31,1 -10,9 -21,7 -4.4 -7,8 -12,8 3,2
Nedskrivningar -3,8 - -1,8 -2,0 - 0,0 - - - -
Samgéendekostnader -52,9 2,2 -42,8 -12,4 - -10,0 -10,0 - - -
Omstruktureringskostnader -13,5 -2,0 -11,5 - - 0,0 - - - -
Goodwillavskrivningar -13,4 2,2 -4.1 -3,6 -3,5 -4.9 -3,5 -0,5 -0,5 -0,4
Goodwillnedskrivningar -58,3 -0,3 -58,0 - - 0,0 - - - -
Resultat fore skatt -203,6 7,9 -148,0 -49,1 -14,4 -36,7 -17,9 -8,3 -13,3 2,8

Koncernens likvida medel uppgick per 01-12-31
till 1 433,9 mkr. | likvida medel ingar utlaning till
kreditinstitut med 742,9 mkr och belaningsbara
statsskuldsvaxlar med 691,0 mkr, varav sparrade
medel 137,1 mkr. Per 01-12-31 uppgick koncer-
nens egna kapital till 186,6 mkr och fordelade sig
pé 155 745 308 aktier, vilket motsvarar 1,20 kr per
aktie. Soliditeten for koncernen uppgick till 9%.
Koncernens kapitaltackningsgrad var 16 %.

Investeringar under aret i materiella anlagg-
ningstillgdngar uppgick till 5,3 (3,7) mkr. Genom
Samgéendet tillkom materiella anlaggningstill-
gangar med bokfort varde 18,8 mkr. Genom for-
varvet av Fondex tillkom materiella anlagg-
ningstillgdngar med bokfort varde 0,9 mkr.

Investeringar i immateriella tillgdngar s& som pro-
gramvara och utveckling som aktiverats uppgick
till 15,2 (11,5) mkr varav 2,5 (2,0) mkr &r internt
aktiverade utvecklingskostnader. Genom Sam-

géendet TeleTrade/Nordnet tillkom immateriella
anlaggningstillgdngar med bokfort varde 25,1
mkr. | samband med Samgéendet och system- och
verksamhetsintegrationen gjordes en nedskriv-
ning av balanserade kostnader for utveckling av
Gamla Nordnets handelsplattform. Nedskrivningen
paverkade resultatet med -18,2 mkr, varav -4,7
mkr avser investeringar gjorda under 2001.
Marknadsforingskostnaderna uppgick till -12,0
(-23,4) mkr.

Fran och med den 1 januari 2001 tillampas
Redovisningsradets rekommendation RR 9
Inkomstskatter vilket innebar att uppskjutna skat-
tefordringar p& outnyttjade underskottsavdrag har
aktiverats d& det bedomts som sannolikt att dessa
kommer att medfora lagre skatteutbetalningar i
framtiden. Bytet av redovisningsprincip har inforts
retroaktivt och medfért en uppskjuten skatteintakt
for &r 2000 om 8,7 mkr samt 6kade balanserade
vinstmedel om 12,8 mkr. Bytet av redovisnings-
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princip har darmed medfort en 6kning av inga-
ende eget kapital med 21,5 mkr.

Med anledning av Samgéendet vacktes frdgan om
huruvida de outnyttjade underskotten skulle
kunna utnyttjas. En skatteteknisk utredning har
gjorts vilken resulterat i en beddmning att koncer-
nen kommer att kunna utnyttja underskotten, dock
koncernmassigt forst med borjan om 5 &ar. Med
hansyn till osdkerheten betraffande den slutliga
utnyttjandemadjligheten med anledning av tidsho-
risonten har ca 50% av det aktiverade véardet i rele-
vanta bolag l6sts upp, vilket belastat resultat efter
skatt med - 9,8 mkr.

Skattemyndigheten har beslutat att inte godkanna
dotterbolaget TeleTrade Solutions fordelningsprin-
cip med avseende pé blandad verksamhet for mer-
vardesskatt for verksamhetsaren 1999 och 2000.
Skattemyndigheten anser darfor att TeleTrade
Solutions &r aterbetalningsskyldig med 7,7 mkr.
Inkluderas dven 2001 skulle beloppet uppga till ca
10 mkr. Beslutet ar déverklagat och mojligheten till
framgang beddéms som goda. Nagra reserveringar
har ej skett.

Moderbolaget

Moderbolagets rantenetto for rakenskapséaret upp-
gick till -5,1 mkr och resultatet uppgick till -204,5
mkr, inklusive nedskrivning av aktier i dotterbolag
om -194,7 mkr, vilket ej paverkar koncernens
resultat. Moderbolaget ar ett holdingbolag utan
affarsverksamhet.

Moderbolagets likvida medel inklusive oreglerade
fordringar p& koncernforetag uppgick vid raken-
skapsarets slut till 18,8 mkr, varav sparrade medel
0 kr. Inklusive likvida medel i icke rorelsedrivande

dotterbolag uppgick likvida medel till 75,5 mkr,
varav sparrade medel 40,0 mkr. De sparrade med-
len frigors i samband med amortering av ranteba-
rande skulder. Moderbolagets egna kapital upp-
gick till 389 mkr. Moderbolagets rantebarande
skulder uppgick till 70 mkr. Dessa skulder forfaller
till slutbetalning 31 december 2002. Koncernen
efterstravar en kombination av amortering och for-
langning av moderbolagets skulder.

Over manadsskiftet september-oktober genomfér-
des en nyemission med foretradesratt for aktie-
agarna. For varje befintlig aktie emitterades en ny
till teckningskursen 1,70 kr. Emissionen fullteck-
nades. Fore emissionen var antal utestdende akti-
er 77 872 654. | samband med emissionen emitte-
rades 77 872 654 nya aktier vilket medférde att
antal aktier efter fullbordad emission éar
155 745 308. Emissionen tillférde 132 mkr foére
emissionskostnader. Emissionskostnaderna upp-
gick till 6 mkr.

Per den 23 januari 2001 fusionerades dotterbola-
get TeleTrade & Associates AB med moderbolaget.
I moderbolaget ingér det fusionerade dotterbola-
gets resultat med 17 tkr. Fusionerade tillgangar
och skulder utgors av andelar i koncernforetag 2,2
mkr, kortfristiga fordringar 30,9 mkr, likvida medel
0,1 mkr samt ovriga skulder 1,4 mkr.



> Nyckeltal koncernen

Nyckeltal for 1997 har ej medtagits, dd verksamheten under 1997 skiljer sig avsevart frdn dagens.
Gamla TeleTrade-koncernen bildades per 1998-12-31. 1997 fanns endast VCW som da bedrev verksamhet
i ringa omfattning och med delvis annan inriktning. Det under aret genomférda samgéendet mellan Gamla
TeleTrade och Gamla Nordnet redovisas enligt poolningsmetoden. Nordnet redovisar sitt resultat som om
samgaendet skett per 1 januari 2001, dvs &r 2001 omfattar Gamla TeleTrade och Gamla Nordnet. Aren
1998 - 2000 omfattar endast Gamla TeleTrade. D& Gamla Nordnet tidigare bedrevs som en bifirma hos sin
forra dgare, och etablerades som en fristdende struktur férst under slutet av ar 2000 saknas rattvisande

underlag for att redovisa samgaendet tidigare an fr o m 1 januari 2001.

2001
Rorelsens intakter, tkr 214 728
Rorelseresultat fore poster av
engangskaraktar, goodwill-
avskrivningar och skatt, tkr -61 895
Rorelseresultat, tkr -203 558
Arets resultat, tkr -177 654
Vinstmarginal i % neg
Genomsn. antal aktier fére utspadn. 97 340 818
Genomsn. aktier efter utspadn. 97 340 818
Genomsn. antal aktier efter full
utspadning, Not 1 -
Resultat per aktie fore utspadn. kr -1,83
Resultat per aktie efter utspadn. kr -1,83
Resultat per aktie efter full
utspadning, kr Not 1 -
Eget kapital per aktie, kr 1,20
Borskurs per 12-31, kr 2,95
P/E-tal per 12-31 neg
Antal utestaende aktier vid
arets slut 155 745 308
Antal utestdende aktier efter full
utspadning 166 170 022
Balansomslutning, tkr 2 063 190
Utlaning till allmanheten, tkr 373 780
In- och upplaning fran allm., tkr 1511 477
Eget kapital, tkr 186 586
Likviditet i % 101
Soliditet i % 9
Kapitalbas, tkr 129 482
Kapitaltackningsgrad i % 16
Skuldsattningsgrad i % 848
Andel riskbarande kapital i % 9
Avkastning pa sysselsatt (totalt) kapital neg
Avkastning pa eget kapital i % neg
Investeringar i materiella tillg., tkr 5298
Utvecklingskostnader, tkr 19 840
Varav aktiverade utv.kostn., tkr 15 190
Marknadsforingskostnader, tkr 11 997
Totalt antal anstallda vid arets slut 110
Not 1

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning ar for aren 1998-1999 inte beréknat i enlighet med RR 18, Resultat per
aktie. For dessa ar har vid berakningen av utspadningen full utspadning beaktats. | konsekvens med detta &r Resultat
per aktie efter utspadning for aren 1998-1999 ej beraknat i enlighet med RR 18 Resultat per aktie utan med anta-

gande om full utspadning.

Definitioner fér Nyckeltalen, se sid 86

2000

120 707

-21 748
-35 976
-29 193
neg

29 588 921
29 588 921

-0&9
-0,99

5,07
4,90
neg

35 821 421

41 115 451
769 807
295 434
499 186
181 517

98

24

69 866
115

306
24

neg
neg

15 091
12 318
11 538
23 379
111

1999

24 572

-18 264
-18 264
-18 264
neg

16 911 290

20 769 145
-1,08
-0,86

-0,86
0,78
32
neg

23 811 622

28 062 457
90 783
41 381

18 642
120
21

20 117
16
233
21

neg
neg
1919
2 933
481
5695
27

1998

1 004

-3 531

-3 531

-3 531
neg

6 455 379

8 362 916
{055
-0,42

-0,42
1,28

neg
10 010 757

13 475 832
46 605
7514

12 852
126
28

12 708
41

12

28

neg
neg

3 548
6 410
3 486
4 100
16
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Kostnadstédckning Q4 2001 Internetmékleriet

‘ | | Courtage frén 5 000-5 500 avslut per dag
I Avgifter, rantenetto m m ca 37,5%

> Finansiella mal och utdel-
ningspolicy

Nordnets kortsiktiga finansiella méal har uppnatts.
Dessa var att uppnd de forvantade effekterna av
Samgaendet med kostnadsbesparingar, intaktsfor-
battringar och att den I6pande rérelsen skulle visa
I6nsamhet i en marknad dar Nordnet genomfor
lagst ca 5 500 avslut per dag. Under det fjarde
kvartalet 2001, det forsta kvartalet efter samgaen-
det, uppnaddes detta.

Aktiemarknaden har under 2001 praglats av kraft-
igt fallande volymer och darmed kraftigt forsam-
rade forutsattningar for Ilonsamhet for courtagebe-
roende verksamheter.

Nordnets finansiell mal under 2002 och 2003 kan
delas upp i tvd omraden. Ett framgangsrikt arbete
inom dessa omraden skall leda till hogre I6nsam-
hetspotential, minskat beroende av courtageintak-
ter och minskad verksamhetsrisk. Omradena ar:

> Kostnadsfdorbattringar: Kontinuerlig effektivise-
ring och sankta kostnader per kund, avslut och
intéktsenhet.

Malbild kostnadstéckning Q2 2004 Internetmékleriet

| | Courtage fran 2 500-3 000 avslut per dag
I Avgifter, rantenetto m m ca 67,5%

> Intaktsforbattringar: Kontinuerlig tjansteutveck-
ling och intéktsutveckling

Malet med arbetet inom dessa omraden &r att
karnverksamhetens manatliga intakter, exklusive
courtageintakterna, senast under forsta halvaret
2004 skall téacka 65-70% av de lopande kostna-
derna. Under fjarde kvartalet var denna relation ca
40%.

Med avseende pa kapitaltackningsgraden ar malet
att den ej skall understiga 10 procent.

Vinster som ej behovs for att utveckla och konsoli-
dera verksamheten ska transfereras till aktieagar-
na. Det ar inte sannolikt att utdelning kommer att
utgd under de narmaste aren.

> Framtida utsikter

Under 2002 fortsatter produkt- & tjanstelansering-
en inom karnverksamheten med nya och forstark-
ta intaktskallor som foljd. Nagra av de mer vasent-
liga lanseringarna under 2002 avses att ske som
en foljd av att Internetméklaren Nordnet Securities
blir bank. Nya kort-, in- & utlaningstjanster forvan-
tas kunna 6ka avgifts- & rantenettot betydligt.



Samtidigt med arbetet att utveckla intaktsomraden
inom karnverksamheten p&gar ett fortsatt effektivi-
seringsarbete i syfte att forbattra olika administra-
tiva processer och sdnka kostnaderna.

Mojligheter finns aven i arbetet gentemot kund.
Kundkommunikation och férséljning gentemot
den befintliga kundbasen skall utvecklas till for-
man for kostsamma marknadskampanjer i syfte att
erhélla nya kunder. Under 2002 planeras dock,
beroende pé borsklimatet, vissa marknadsinsatser
att genomfdras i Sverige, Norge och av Eurotrade,
i syfte att skapa kundtillvaxt.

Under de narmsta aren skall Nordnets verksam-
hetsrisk och kortsiktiga beroende av aktie-
marknadsklimatet minska som en foljd av arbetet
med intékter och kostnader.

> Risker

Nordnets verksamhet paverkas av ett antal
omvarldsfaktorer vars effekter p& koncernens
resultat och finansiella stallning kan kontrolleras i
varierande grad. Vid beddmning av koncernens
framtida utveckling &ar av vikt att vid sidan av
eventuella mojligheter till resultattillvaxt aven
beakta riskfaktorerna. Nedan beskrivs de riskfak-
torer som beddms ha stor betydelse for koncern-
ens framtida utveckling. Faktorerna nedan ar inte
presenterade i prioritetsordning och gor inte
ansprak pa att vara heltackande. Samtliga faktorer
kan av naturliga skal inte beskrivas i detalj utan en
samlad utvardering maéste dven innefatta Ovrig
information i &rsredovisningen samt en allman
omvarldsbedémning. Riskfaktorerna ar uppdelade
i finansiella risker och 6vriga risker.

Finansiella risker

I Nordnets verksamhet uppstar olika typer av
finansiella risker som kreditrisker, finansiella
marknadsrisker, likviditetsrisker, valutarisker och
operativa risker. | syfte att begransa och kontrolle-
ra riskerna och risktagandet i verksamheten har
Nordnets styrelse, som ytterst ansvarig for den
interna kontrollen i Nordnet, faststallt policies och
instruktioner for kreditgivning och den ovriga
finansverksamheten. Med anledning av
Samgaendet och den i december 2001 inlamnade
ansokan om bankoktroj pagar I6pande under 2002
ett arbete med att forbattra det interna regelverket
infor de framtida forvantat férandrade kraven.

Kredit- & motpartsrisker

Med kredit-/motpartsrisk avses risken att Nordnet
inte erhaller betalning enligt 6verenskommelse
och/eller kommer att gora en forlust pa grund av
motpartens oférmaga att infria sina forpliktelser.
Den bakomliggande transaktionen kan avse en
kredit, ett vardepapper eller ett derivatkontrakt.

Nordnets kreditgivning praglas av hogt uppstallda
mal med avseende pa etik, kvalitet och kontroll.
Trots att kreditrisken utgdr en av Nordnets storre
riskexponeringar ar Nordnets kreditférluster i for-
hallande till utestdende kreditvolym sma. Den
avgorande beddomningsgrunden for Nordnets kre-
ditgivning ar sakerheten for krediten i form av
beldningsbara vardepapper och lantagarens ater-
betalningsforméaga. For att begransa kredit- och
motpartsrisker skall den belanade vardepappers-
portféljen beroende pa kreditens storlek visa god
riskspridning.
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Nordnets kreditgivning sker mot sakerhet i
marknadsnoterade aktier och fondandelar, i
huvudsak svenska aktier. Beldningen sker inom
ramen for sarskild kreditinstruktion och individu-
ellt satta belaningsvarden. Beldningsvardet over-
stiger normalt inte det av Svenska Bankféreningen
rekommenderade. Beldningsgraden avseende
svenska aktier varierar for narvarande mellan O
och 75 procent av aktuellt marknadsvarde och for
fondandelar mellan 0 och 90 procent av aktuellt
marknadsvarde.

Finansiella marknadsrisker

I finansiell verksamhet utgdrs de viktigaste
marknadsriskerna av ranterisker, valutarisker och
aktiekursrisker. | Nordnets fall utgor aktiekurs-
risken den dvervagande marknadsrisken.

Réanterisk definieras som risken for att marknads-
vardet p& bankens fastférrantande tillgdngar sjun-
ker d& marknadsrantan stiger. Graden av ranterisk,
eller prisrisk, 6kar med &tagandets loptid. En
annan form av ranterisk ar inkomstrisken, d.v.s
risken for att rantenettot forsamras i ett stigande
rantelage genom att rantebindningstiden normalt
ar kortare for inldning an for utldning. Nordnets
ranterisk ar 1&g da likviditeten enligt placerings-
regelementet ej placeras i rantepapper eller pa
annat satt med loptider 6verstigande ett ar och d&
placeringarna sker i statsskuldsvaxlar utgivna av
svenska staten eller i papper fran utgivare med
hog kreditvardighet.

Valutarisk uppstar till féljd av att tillgdngar och
skulder i samma utlandska valuta storleksmassigt
inte 6verensstammer. Nordnets valutarisk ar Iag.
Utlandsverksamheternas nettotillgdngar ar ej av
betydande varde. | samband med kunders aktie-
affarer tar inte Nordnet ndgon storre valutaposi-

tion. Endast mindre flodesrelaterade valutapositio-
ner kan férekomma dver mer an en bankdag.

Aktiekursrisk ar risken for att marknadsvardet pa
en aktieplacering sjunker till f6ljd av samhallseko-
nomiska faktorer. Detta &r en risk for Nordnet
genom att kreditgivningen sker mot beldningsbara
vardepapper som sakerhet. Normal éverstiger inte
belaningsvardet av svenska borsnoterade aktier
70% av marknadsvardet. Innan nagon slutlig kre-
ditforlust kan uppkomma vid reglering av skuld
skall darmed de beldnade aktierna siljas i
marknaden till ett pris samre an efter en kursned-
gdng om 30%. Per 31 december 2001 var
Nordnets kreditgivning mot vardepapper som
sakerhet 374 mkr. Vid tidpunkten for denna arsre-
dovisning bedriver Nordnet ingen handel for egen
rakning.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisk kan uttryckas som risken att vardet
pé ett finansiellt instrument sjunker som en effekt
av sjunkande omsattning, vilket ar detsamma som
risken for att det finansiella instrumentet inte kan
avyttras/forvarvas utan storre prisreduktion eller
att transaktionen medfor stora kostnader. For
Nordnet kan denna risk uppstd vid reglering av
krediter dar sakerheten i form av vardepapper
skall avyttras.

En annan for Nordnet finansiell likviditetsrisk ar
att Nordnets likviditet paverkas av likvider och
leveranser pa vardepappersmarknaden. Under
vissa tidsperioder 6ver vissa kritiska datum kan
obalanser och férseningar betraffande detta fore-
komma vilket kan paverka likviditeten och kapital-
tackningen.



Operativ risk

Med operativ risk avses risken for att fel eller
brister i administrativa rutiner leder till ovéantade
ekonomiska eller fortroendemassiga forluster.
Dessa kan exempelvis orsakas av bristande intern
kontroll, bristfalliga system eller teknisk utrust-
ning. Aven risken for oegentligheter, internt eller
externt, ingar i den operativa risken.

De operativa riskerna motverkas genom intern
kontroll. Uppratthallandet av en god intern kon-
troll &r en standigt pdgéende process i Nordnet.

Ovriga risker

Systemrisker

Internetméaklarens verksamhet ar helt beroende av
fungerande handelssystem med hég tillganglighet.
Skulle system och Internettjanster ej fungera till-
fredstallande kan detta paverka den lopande verk-
samhetsutvecklingen och, medféra tkade admi-
nistrativa och legala risker.

Legal och etisk risk

Legala och etiska risker har sitt ursprung dels ur
det omfattande externa regelverket som galler
verksamheten, dels i omgivningens krav p& att
verksamheten bedrivs p& ett sddant satt att det
inger fortroende. Det framsta instrumentet, utbver
personalens kompetens, for hantering av dessa
risker &r det interna regelverket for verksamheten.

Nyckelpersoner

Nordnet befinner sig fortfarande i ett utvecklings-
skede och &r beroende av ett antal nyckelpersoner.
Det finns ingen garanti for att Nordnet lyckas
behalla eller rekrytera personer som skulle kunna
ha betydelse for bolagets utveckling.

Skattekonsekvenser i samband med tidigare
foretagsforvarv

Den skattetekniska utredningen betraffande
Gamla TeleTrade-koncernens underskottsavdrag
ar avklarad. Enligt skattebestammelserna kan out-
nyttjade underskottsavdrag ga forlorade vid sam-
géenden. Dessa regler ar relativt nya och kompli-
cerade. Den Nya Koncernen har tillsammans med
skatteexpertis gjort beddmningen att underskotts-
avdragen i frdga, som representerar 21,5 miljoner
kronor av den redovisade skattefordran, ej bor ga
forlorade till foljd av Samgaendet. Bedomningen
ar att koncernen kommer att kunna utnyttja dessa,
dock koncernmassigt forst med boérjan om 5 ar.
Med hansyn till osékerheten betraffande den slut-
liga utnyttjandemdjligheten med anledning av
tidshorisonten har ca 50% av det aktiverade vardet
i relevanta bolag 16sts upp, vilket belastat resultat
efter skatt (bokfort under det fjarde kvartalet 2001)
med - 9,8 mkr.

Gamla TeleTrade har genomfort ett antal forvarv
av foretag de senaste aren. De féretag som har for-
varvats har i vissa fall bestatt av enheter som bil-
dats genom rorelseférvarv och andra féretagsom-
struktureringar. Aven om dessa omstruktureringar
ar genomférda i enlighet med gallande skattelag-
stiftning kan det inte uteslutas att skattemyndighe-
ten vid en prévning kan komma att gora en annan
bedémning. | de avtal som har foregatt Gamla
TeleTrades forvarv har Gamla TeleTrade regel-
massigt forsokt begransa risken for att sddana
kostnader till fullo skall béras av Gamla TeleTrade
genom garantier eller ataganden.

Skatter i 6vrigt

| syfte att bland annat 6ka motivationen har
anstallda inom Nordnet-koncernen tidigare erbju-
dits att forvarva teckningsoptioner och i nagot fall
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kdpoptioner, avseende aktier i Nordnet eller
Nordnet Holding AB, se sid 45. Ytterligare options-
program kan komma att foreslas bolagsstamman i
framtiden. Optionsprogram ar forenade med viss
osdkerhet i skattehdnseende. Aven om Nordnet
beddmer att optionsprogrammen ar upprattade i
enlighet med relevant skattelagstiftning kan det
inte uteslutas att skattemyndigheten vid en prov-
ning kan komma att gora en annan bedémning.

Goodwillposter

Samgadendet mellan Gamla Nordnet och Gamla
TeleTrade redovisas enligt poolningsmetoden, var-
for ingen goodwill uppkom genom Samgaendet.
Denna bedémning har gjorts i samradd med Gamla
Nordnets respektive Gamla TeleTrades revisorer
och har aven diskuterats med extern expertis.
Tidigare forvarv har emellertid inte kunnat redovi-
sas enligt poolningsmetoden, varfér goodwill till
foljd av dessa forvarv har uppkommit, till exempel
har forvarvet av Aktiedirekt givit upphov till en
goodwillpost som efter planenliga avskrivningar
och engangsavskrivningar per den 31 december
2001 uppgick till 38,5 kr. Vardet av goodwillposter
ar allmant sett svarbedémbar vid starkt varierande
marknadsférhallanden.

Styrelseberattelse

Styrelsen bestar av sju ledaméter valda av bolags-
stamman. Verkstédllande direktéren och andra
tjansteman i bolaget deltar i styrelsens samman-
traden i egenskap av foredragande eller i admi-
nistrativa funktioner.

Styrelsen faststallde den 17 december 2001 den
nu gallande arbetsordningen.

Under verksamhetsaret 2001 har styrelsen haft 22
sammantraden, vilka dels har f6ljt en i forvag upp-
gjord plan och dels varit en foljd att det intensiva
arbete som framst struktur och samgéaendefragor
kravt. Enligt arbetsordningen planeras 8-9 sam-
mantraden per ar. Till dessa kommer darmed
sammantraden féranledda av verksamhetsmassiga
specifika behov.

Styrelsen ansvarar infor agarna foér bolagets orga-
nisation och férvaltning samt for att bolaget har ett
val fungerande rapporteringssystem. Enligt arbets-
ordningen innefattar det bl a att granska bolagets
verksamhet innefattande administrativa rutiner
och varje annat férhallande inom bolaget som kan
inverka pa bolagets férméaga att infria sina forplik-
telser och né& uppstallda mal, att besluta i fragor
som ror bolagets mal och strategi, att minst en
gang om aret sammantraffa med revisorerna samt
att tillse att bolaget foljer gallande lagar och fore-
skrifter.

I enlighet med arbetsordningen och Finans-
inspektionens anvisningar har styrelsen utsett en
oberoende granskningsfunktion som vid sidan av
revisorer skall utféra en oberoende granskning.
Styrelsen har ansvaret att samordna dennes arbete
och att utvardera resultatet av detsamma.

Verkstéallande direktdren ansvarar for att styrelsen
vid varje styrelsesammantrade bl a erhaller VD-
rapport innehdllande redovisning av resultat,
marknadsandelar, kundutveckling och verksam-
heten m.m. samt rapport avseende kredit- och
finansieringsverksamhet, stora exponeringar, kre-
ditforluster och riskkontroll samt att styrelsen
manadsvis erhaller ekonomisk rapport fér koncer-
nen, kort VD-rapport avseende de méanader som
inget styrelsemote hélls samt nyckeltalsrapport.



Verkstéallande direktoren skall aven tillse att styr-
elsen kvartalsvis erhaller ekonomisk rapport for
koncernen och dotterbolagen.

Med anledning av Samgaendet forandrades styr-
elsens sammansattning under aret. Vid den extra
bolagsstamman i Gamla TeleTrade den 28 juni,
dar Samgaendet beslutades, valdes aven en ny
styrelse. Styrelsens sammanséttning efter den 28
juni blev déarmed anpassad efter den forandrade
agarstruktur som Samgéendet medférde. Nya styr-
elseledaméter fr.o.m. den 28 juni 2001 blev Claes
Dinkelspiel, UIf Dinkelspiel, Sven Skarendahl och
Lage Jonason. Tillsammans med de tidigare leda-
moterna Magnus Wahlback och Bengt Marnfeldt,
samt den efter den extra bolagsstamman i novem-
ber tillkomna ledamoten Otto Rydbeck, utgor de
darmed styrelsen.

Under &rets andra halva lade av forklarliga skal
den nya styrelsen ned mycket tid p& att sakerstalla
att Samgdendet och kostnadsreduceringarna
genomfordes enligt plan. Prioriterat var aven
arbetet med omstruktureringen av Forsakrings-
maklarverksamheten samt arbetet med koncer-
nens kapitalstruktur och den i september-oktober
genomférda nyemissionen med foretradesratt for
aktieagarna.
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Forslag till behandling av ansamlad forlust

Koncernen

Koncernens ansamlade forlust uppgar enligt koncernbalansrakningen till -267 048 tkr. Inga avsattningar

till bundna reserver foreslas.

Moderbolaget

Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar att den ansamlade forlusten 184 908 655,38 kronor tacks

genom nedséttning av 6verkursfonden.

Stockholm den 27 mars 2002

Claes Dinkelspiel
Styrelsens ordférande

UIf Dinkelspiel

Sven Skarendahl

Lage Jonason

Magnus Wahlback
Vice styrelseordférande

Bengt Marnfeldt

Otto Rydbeck

Var revisionsberéttelse har avgivits den 27 mars 2002

KPMG

Anders Malmeby
Auktoriserad revisor
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> Koncernens Resultatrakning
Tkr

Not
Provisionsintakter 1
Provisionskostnader 1
Ranteintakter 2
Réantekostnader 2
Nettoresultat av finansiella transaktioner 3
Ovriga rorelseintéakter 4
Summa rorelseintakter
Allmé&nna administrationskostnader 5
Av- och nedskrivningar pa materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar 6
Ovriga rorelsekostnader 7
Summa kostnader fore kreditforluster
RESULTAT FORE KREDITFORLUSTER
Kreditforluster, netto 8
Nedskrivningar av finansiella anlaggningstillgdngar 9
Andel i intresseforetags resultat 14
RORELSERESULTAT

Minoritetens andel
Skatt pa arets resultat 10

ARETS RESULTAT

Resultat per aktie fére utspadning 11
Resultat per aktie efter utspadning 11




> Koncernens Balansrakning
Tkr

Not
TILLGANGAR
Belaningsbara statsskuldvéaxlar 12
Utlaning till kreditinstitut 12
Utlaning till allménheten 12
Aktier och andelar 13
Andelar i intressebolag 14
Immateriella tillgdngar 15
Materiella tillgadngar 16
Ovriga tillgangar 17
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 18
SUMMA TILLGANGAR
SKULDER
In- och upplaning fran allménheten
Ovriga skulder 19
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20
SUMMA SKULDER
MINORITETENS ANDEL
EGET KAPITAL 21

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Bundna reserver

Ansamlad forlust
Fria reserver
Avrets resultat

SUMMA EGET KAPITAL

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Poster inom linjen

Stallda panter
For egna skulder:
- Likvida medel
- Aktier i dotterdotterbolag

Ansvarsforbindelser

Forvaltade medel &t kunder

Atagande férvarv Nordnet Family AB fran
innehavare av teckningsoptioner utgivna
av Nordnet Family AB.
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> Koncernens Kassaflodesanalys
Tkr

Not
Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte
ingar i kassaflodet m m

Betald skatt

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Minskning av utl&ning till allménheten
Okning (-) / Minskning (+) av évriga tillgangar
Okning av in- och uppléning hos allmanheten
Okning av skulder

Kassaflode fran den Iépande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar
Avyttring av immateriella anlaggningstillgdngar
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Avyttring av materiella anlaggningstillgdngar
Forvarv av finansiella anlaggningstillgdngar
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar
Forvarv av dotterbolag 22

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Emission

Amortering av laneskulder
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel i poolad verksamhet

Likvida medel vid arets slut 22

1_likvida medel ingar:
Bel&ningsbara statsskuldsvaxlar

Utlaning till kreditinstitut

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet mm
bestar av féljande:

Avskrivningar anlaggningstillgangar
Nedskrivningar immateriella anlaggningstillgangar
Nedskrivningar finansiella anlaggningstillgangar
Resultatandel i intressebolag




> Moderbolagets Resultatrakning

Tkr

Ovriga rorelseintéakter
Summa rorelseintakter

Externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar
Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar:

Resultat fran andelar i intressebolag
Ranteintakter

Nedskrivningar av finansiella
anlaggningstillgangar
Rantekostnader

Finansnetto

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

ARETS RESULTAT

Not

23

24
25

27

26
27

28
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> Moderbolagets Balansrakning

Tkr

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier

Immateriella anlaggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernbolag

Andelar i intressebolag

Uppskjuten skattefordran

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgdngar

Fordringar hos koncernbolag
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och Bank
Summa omsittningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Overkursfond
Reservfond

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

SUMMA EGET KAPITAL

SKULDER

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernbolag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter

SUMMA SKULDER

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Poster inom linjen
Stallda panter
Ansvarsforbindelser:

Atagande férvarv aktier Nordnet Family AB fran

innehavare av teckningsoptioner utgivna av
Nordnet Family AB.

Not

29

29

30

32

30

34




> Moderbolagets kassaflodesanalys

Tkr

Den I6épande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet mm

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av 6vriga fordringar
Okning av skulder

Minskning av efterstallda skulder

Kassaflode fran den Iépande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Emission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel fran fusionerat dotterféretag 1)

Likvida medel vid arets slut

1) Fusion av dotterbolag:

Fusionerade tillgangar, skulder och eget kapital
per 2000-12-31

Andelar i koncernbolag

Kortfristiga fordringar

Ovriga skulder

Ovriga skulder

Likvida medel i fusionerat dotterbolag

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet mm bestar av féljande:

Nedskrivningar finansiella anlaggningstillgangar

Avskrivningar anlaggningstillgangar

2001
-205 054

194 830
-10 224

-10 224
26 400

7 496

33 896
23672
-412
-252
-116 800

-117 464

126 056
126 056

32 264
600
132

32 996

-2 160
-30 932
1416
31 808
132

194 718
112
194 830

2000
-6 719

6715

-6 715

-6 505
54 883
-2 095
46 283

39 568

-124
-92 166

-92 290

50 667
50 667
-22055

2 655

600

ENJTNG
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> Redovisningsprinciper och
kommentarer
Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen fér Nordnet-koncernen &ar upp-
rattad enligt lagen om arsredovisning i kreditinsti-
tut och vardepappersbolag (ARKL 1995: 1559)
samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2000:18). Redovisningen for moderbolaget ar upp-
rattad  enligt  arsredovisningslagen  (ARL
1995:1554). Arsredovisningen har upprattats med
tillampning av Redovisningsradets rekommenda-
tioner och Akutgruppsuttalanden.

Koncernredovisningen

Koncernredovisningen har upprattats enligt
Redovisningsradets rekommendation 1:96 och
omfattar moderbolaget och samtliga bolag i vilka
moderbolaget direkt eller indirekt ager mer an
50% av rosterna. Koncernredovisningen har med
ett undantag upprattats enligt foérvarvsmetoden.
Forvarvsmetoden innebar att anskaffningsvardet
av moderforetagets aktier i dotterbolag har elimi-
nerats mot vardet av respektive dotterbolags egna
kapital. Det under aret genomfoérda samgaendet
mellan Gamla TeleTrade och Gamla Nordnet redo-
visas enligt poolningsmetoden. Denna metod
innebar att tillgdngar och skulder redovisas till de
varden vartill de upptas i respektive koncernba-
lansrakningar utan annan Kkorrigering &n som
avser samordningen av tillampade redovisnings-
principer. Saledes uppkommer ingen goodwill.
Nordnet redovisar sitt resultat som om samgaen-
det skett per den 1 januari 2001. D& verksamheten
i Gamla Nordnet tidigare bedrevs som en bifirma
hos sin tidigare agare, och etablerades som en fri-
stdende struktur forst under slutet av ar 2000,
saknas rattvisande underlag for att redovisa sam-
géendet redan per 1 januari 2000.

Det ar styrelsens beddomning att samgéendet upp-
fyller de kriterier som finns uppstallda av
Redovisningsradet for att poolningsmetoden skall
f& tillampas. Det ar styrelsens bedomning att det
inte gick att identifiera vilken part som var férvar-
vare och att darmed poolningsmetoden var till-
amplig. | bedémningen ingick nedanstdende 6ver-
vaganden:

> Samtliga aktier i Gamla Nordnet omfattades och
forvarvades av Gamla TeleTrade genom apport-
emission. Transaktionen genomférdes helt utan
kontant betalning. Teckningsoptioner som finns
avseende Gamla Nordnet-aktier har behandlats p&
ett satt som innebar att dessa ej foranlett nagra
utbetalningar frdn nagot av de tva foretagen.

> Med stod av borsvardet pd Gamla TeleTrade,
varderingar utférda av Gamla TeleTrades och
Gamla Nordnets finansiella radgivare och forhand-
lingar kom parterna fram till att féretagen hade en
procentuell varderelation om 54 procent (Gamla
Nordnet) / 46 procent (Gamla TeleTrade).

> Endast ett aktieslag finns och &garna har fatt
samma relativa andelar roster motsvarande kapi-
talandelar. Ingen agargrupp har gynnats finansi-
ellt eller pa annat sétt.

> Utvecklingen i foretagen efter samgadendet
paverkar inte agarfordelningen efter samgaendet
och i det narmaste samtliga nettotillgdngar och
verksamheter i de tva foretagen har forts samman
under jambordigt agande for att gemensamt for-
valtas.

> Styrelsens och ledningens sammansittning ater-
speglar agarférhallandena efter samgaendet.



> Inga garantier lamnades av nagon aktiedagare i
ena &garsfaren till ndgon aktieagare i den andra
agarsfaren for att samgaendet skulle genomforas
och Gamla Nordnets agare var ej direkt eller indi-
rekt agare av aktier i Gamla TeleTrade innan sam-
géendet.

Gamla Nordnets rorelseintékter for tiden fore sam-
géendet (juni 2001) uppgick till proforma 55,7
mkr och resultatet efter skatt till -24,1 mkr. Gamla
TeleTrades rorelseintakter for tiden fore samgaen-
det (juni 2001) uppgick till 63,3 mkr och resulta-
tet efter skatt till -24,7 mkr.

I och med samgaendet har Gamla Nordnet bidragit
med tillgdngar som den 31/12 2000 uppgick till
1129, 3 mkr samt skulder om 1 081,8 mkr. Gamla
TeleTrades tillgadngar uppgick vid samma tillfalle
till 769,8 mkr och skulderna till 588,3 mkr.

Omréakning av utlandska dotterforetag

Omréakning av utlandska dotterbolag sker i enlig-
het med Redovisningsradets rekommendation nr
8. Det utlandska dotterbolaget har klassificerats
som en sjalvstandig enhet varfor omrakning av
dess resultat- och balansrakning sker enligt
dagskursmetoden. Dagskursmetoden innebar att
samtliga tillgdngar, avsattningar och skulder
omraknas till balansdagens kurs och att samtliga
poster i resultatrakningen omréaknas till genom-
snittskurs. Uppkomna omrakningsdifferenser fors
direkt till eget kapital.

Intresseforetag
Innehav i intressebolag, i vilka koncernen har

lagst 20% och hogst 50% av rosterna eller p& annat
satt har ett betydande inflytande 6ver den drifts-

massiga och finansiella styrningen, redovisas
enligt kapitalandelsmetoden. Kapitalandelsmeto-
den innebé&r att det i koncernen redovisade vardet
péa aktierna i intressebolagen motsvaras av koncer-
nens andel i intressebolagets egna kapital samt
eventuella restvarden p& koncernmadssiga Over-
och undervarden. | koncernens resultatrakning
redovisas som "Andel i intressebolagens resultat"
koncernens andel i intressebolagens nettoresultat
justerat for eventuella avskrivningar pé eller upp-
I6sningar av forvarvade dver- respektive undervar-
den. Vinstandelar upparbetade efter forvarven av
intressebolagen som &nnu inte realiserats genom
utdelning, avsatts till kapitalandelsfonden som
utgor en del av koncernens bundna egna kapital.

I Nordnet-koncernen finns endast ett intressebolag
i vilket ingen verksamhet bedrivs.

Koncernbidrag och aktieagartillskott

Koncernbidrag och aktieagartillskott redovisas i
enlighet med uttalandet frdn Redovisningsradet
Akutgrupp. Aktiedgartillskott fors direkt mot eget
kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier och
andelar hos givaren, i den man nedskrivning ej
erfordras. Koncernbidrag redovisas efter sin eko-
nomiska inneboérd, namligen att minimera koncer-
nens totala skatt. Eftersom koncernbidraget darfor
inte utgor vederlag for utférda prestationer, redo-
visas det direkt mot balanserade vinstmedel efter
avdrag for dess skatteeffekt.

Fusion

Under aret har ett dotterbolag fusionerats med
moderbolaget. Fusionen har redovisats i enlighet
med BFNAR 1999:1 Fusion av helagt aktiebolag.
Koncernvardemetoden har tillampats vilket inne-

Kapitel 8 - Rakenskaper och revisionsberéttelse

(o))
0



Kapitel 8 - Rakenskaper och revisionsberattelse

o))
(o))

bar att moderbolaget har redovisat det fusionerade
dotterbolagets tillgangar och skulder till de varden
dessa hade i koncernredovisningen.

Varderingsprinciper

Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats
till anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Utlaning till allmanheten

Utlaning till allmanheten sakerstalls genom varde-
papper i depd. Dessa varderas till faststallt beld-
ningsvarde. Utlaningen redovisas netto efter befa-
rade kreditforluster. Med befarade kreditforluster
avses skillnaden mellan fordrans véarde i nominellt
belopp och vad som beréknas inflyta med hansyn
till kredittagarens aterbetalningsférmaga och
sakerhetens varde.

Immateriella och materiella anlaggnings-
tillgangar

Avskrivning enligt plan baseras pa ursprungligt
anskaffningsvarde. Avskrivning sker over tillgadng-
ens nyttjandeperiod. Vid bestdende vardenedgang
av tillgdngens varde sker nedskrivning.

Nyttjandeperiod

Foljande avskrivningstider tillampas: Koncernen Moderbolag
Immateriella anlaggningstillgangar

Koncernmassig goodwill 5710 ar
Inkrdmsgoodwill 10 ar
Balanserade utgifter for utv arb 3ar 3ar
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 3ar 3ar

Koncernmassig goodwill harrér fran forvarv av
dotterbolag som enligt Nordnets bedémning ar av

strategisk karaktdr och kommer att ge positiva
bidrag till resultatet framgent.

For de storre forvarv som genomforts inom karn-
verksamheten och som har beddmts tillféra kon-
cernen ett langre varaktigt varde bade ekonomiskt
och strategiskt anvands en avskrivningstid om 10
ar. Verksamheten i ett av dessa tidigare forvarv
tillhor ej langre kérnverksamheten varfor kvarvar-
ande avskrivningstid har halverats.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten utgors
dels av externt inkdpta tjanster, dels av aktiverade
personalkostnader. De aktiverade personalkostna-
derna avser utveckling av handelssystem och
tjanster.

For information om kvarvarande redovisat varde
pa koncernmassig goodwill hanvisas till Not 15.

Finansiella tillgangar

Aktier avsedda for stadigvarande innehav klassifi-
ceras som finansiell anlaggningstillgdng och var-
deras till anskaffningsvarde. Nedskrivning sker vid
bedomd bestdende vardenedgdng. Aktier som
innehas som omsattningstillgdngar varderas till
verkligt varde.

Fordringar

Fordringar har efter individuell vardering uppta-
gits till belopp varmed de beraknas inflyta.
Fordringar och skulder i utlandsk valuta har
omraknats till balansdagens kurs i enlighet med
RR 8 Redovisning av effekter av andrade valuta-
kurser.

Fondlikvidfordringar och fondlikvidskulder netto-
redovisas i balansrdkningen avseende avtal som
avvecklas genom betalning mot leverans i clea-



ringverksamhet som utbvas av VPC, OM samt
utlandska motsvarigheter.

Leasing

Leasingavtalen har i moderbolaget och i koncer-
nen Kklassificerats som operationella leasingavtal.
Operationell leasing innebar att leasingavgiften
kostnadsfors under I6ptiden med utgangspunkt
fran nyttjandet, vilket kan skilja sig at frdn vad som
de facto erlagts som leasingavgifter under aret. |
koncernen finns inga leasingskontrakt som har
klassificerats som finansiella.

Provisionsintékter och provisionskostnader
Intakter frdn depdinnehavarnas kop och forsalj-
ning av aktier (vardepappersprovisioner) redovisas
i resultatrakningen per affarsdagen, d v s vid den
tidpunkt da de vasentliga riskerna évergatt mellan
parterna.

Forsakringsformedlingsprovisioner
Forsakringsformedlingsprovisioner redovisas vid
normal kontrakttidpunkt.

Ovriga rorelseintakter

I de fall ersattningen for annonsférsaljning pa por-
talen VCW.se (numera Aktietips.com) utgdrs av
aktier redovisas s&dana byten som &vrig rorelsein-
takt. Intékten upptas i dessa fall till ett belopp mot-
svarande verkligt varde pa erhallna aktier.

Syntetiska kdpoptioner

Utstallda syntetiska kdpoptioner ar kurssakrade.
Eventuell vardeférandring far inga nettoeffekter
pa resultatet forran aktiekursen understiger ak-
tiens inkopsvarde i kurssakringen. Premieintékten
fran salda syntetiska kopoptioner har bokforts som
intakt.

Inkomstskatter

Nordnet foljer Redovisningsradets rekommenda-
tion nr 9 Inkomstskatter. Aktuell skatt (tidigare
benamnd betald skatt) ar den skatt som
betalas/erhélles under det aktuella rakenskaps-
aret. Den aktuella skatten inkluderar dven eventu-
ell justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare
period.

Den uppskjutna skatten ar beraknad enligt balans-
rakningsmetoden med utgdngspunkt i temporara
skillnader mellan redovisade och skattemassiga
varden pa tillgdngar och skulder. Berakningen ar
baserad p& hur de temporara skillnaderna forvan-
tas bli utjamnade och med tillampning av de skatte-
satser och skatteregler som ar aviserade per
balansdag. Temporara skillnader beaktas ej i kon-
cernmassig goodwill och ej heller i temporara
skillnader hanforliga till andelar i dotter- och
intressebolag da dessa inte kommer att realiseras
under en 6verskadlig framtid. | juridisk person
redovisas obeskattade reserver som inkluderar en
uppskjuten skatteskuld. | koncernredovisningen
fordelas de obeskattade reserverna i en eget kapi-
taldel och en uppskjuten skatteskulddel. Upp-
skjutna skattefordringar i avdragsgilla temporara
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast
i de fall det ar sannolikt att dessa kommer att med-
fora lagre skatteutbetalningar i framtiden.

Aktuell skatt och uppskjuten skatt redovisas i
resultatrakningen utom i de fall underliggande
transaktion redovisats direkt mot eget kapital var-
vid tillhérande skatteeffekt ocksa redovisas direkt
mot eget kapital.
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Andrade redovisningsprinciper

Fran och med den 1 januari 2001 tillampas fol-
jande rekommendationer fran Redovisningsradet:
RR 9 Inkomstskatter, RR 11 Intékter (dock ej med
avseende pa forsakringsformedlingsprovisio-
ner som redovisas vid normal kontrakttidpunkt),
RR 12 Materiella anlaggningstillgdngar, RR 13
Intresseforetag och RR 18 Resultat per aktie.
Nedan redogors for den effekt pa resultat och stall-
ning som infoérandet av rekommendationerna
medfort.

RR 9 Inkomstskatter

Inneborden i denna rekommendation framgar
ovan under rubriken "Inkomstskatt".
Principforandringen har inforts retroaktivt och
medfor att koncernens resultat for ar 2000 i fore-
liggande arsredovisning ar forandrat jamfort med
tidigare publicerad arsredovisning. Den ackumule-
rade effekten av principférandringen (+21 534 tkr)
for tidigare ar redovisas i enlighet med RR 5
Redovisning av byte av redovisningsprincip som
en korrigeringspost i ingédende eget kapital for
2001. Av denna effekt fordelar sig +8 675 tkr pa
arets resultat ar 2000 och resterande +12 859 tkr
ar hanforlig till balanserat resultat.

RR 18 Resultat per aktie

Rekommendationen innehaller detaljerade regler
for berakning av resultat per aktie fore respektive
efter utspadning. For Nordnets del innebar
rekommendationen ett nytt satt att berakna resul-
tat per aktie efter utspadning. Tidigare har samtli-
ga potentiellt tillkommande aktier beaktats i ndm-
naren. Numera beréknas detta enligt RR 18 vilket,
forenklat uttryckt, innebar att sannolikheten for att
utspadningen skall uppsta beaktas.

Koncernuppgifter

Av moderbolagets totala inkdp och forséaljning
matt i kronor avser 0% av inkdpen och 100% av
forsaljningen andra bolag i koncernen.



> Noter och kommentarer
Tkr

Not 1 Koncernen Provisionsnetto

Provisionsintakter
Vardepappersprovisioner
Forsakringsformedlingsprovisioner Liv
Forsakringsformedlingsprovisioner Sak

Provisionskostnader
Vardepappersprovisioner

Provisionsnetto

Provisionsnettot férdelar sig pa foljande
geografiska marknader:

Sverige

Norge

Luxemburg

Not 2 Koncernen Rantenetto

Ranteintakter

Réanteintakter pd utlaning till kreditinstitut
Ranteintakter pa rantebarande vardepapper
Réanteintakter pa utlaning till allmanheten

Rantekostnader

Rantekostnader for skulder till kreditinstitut
Réantekostnader for upplaning fran allméanhet
Réantekostnader for efterstallda skulder
Rantekostnader for rantebarande vardepapper
Ovriga rantekostnader

Rantenetto

Genomsnittlig ranta pa utlaning till allménheten

var under aret 7,99% (7,89%). Genomsnittlig ranta
pé upplaning fran allmanheten var under aret 2,58%
(2,59%).

Rantenettot fordelar sig pa foljande geografiska marknader:

Sverige
Norge
Luxemburg

De tillgdngs- och skuldposter som rantorna avser &r alla uttryckta i svenska kronor.
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Not 3 Koncernen
Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Realisationsresultat aktier och andelar
Orealiserade vardeforandringar aktier och andelar
Valutakursforandringar

Nettoresultatet av finansiella transaktioner fordelar
sig pa féljande geografiska marknader:

Sverige

Norge

Luxemburg

Not 4 Koncernen Ovriga rorelseintékter

Ovriga rérelseintékter
Fasta depaavgifter

Ovriga depérelaterade sidointakter
Portalrelaterade annonsintékter

Ovriga rérelseintakter harror fran
Sverige
Luxemburg

Not 5 Koncernen Allmanna administrationskostnader

Personalkostnader

Informationskostnader

System och kommunikationskostnader
Kopta tjanster

Hyres- och fastighetskostnader

Ovriga operationella leasingkostnader
Samgéendekostnader

(varav presonalkostnader)
Omstruktureringskostnader

Ovriga allmanna administrationskostnader

Summa allménna adminstrationskostnader

Omstruktureringskostnaderna utgors av nedskrivningar av upplupna forsakringsformedlingsprovisioner om 6 947 tkr,
omstrukturering och forsaljning av Livforsakringsméklarverksamheten om 6 372 tkr samt omstrukturering av dotter-
bolaget VCW.se om 140 tkr.



Personalkostnader mm 2001 2000
Medelantal anstéllda under aret

Totalt 148 69
- varav kvinnor 46 24
- varav man 102 45

Medelantalet anstéllda fordelar sig pa foljande
geografiska marknader:

Sverige 141 69
Norge 2 -
Danmark 2 -
Luxemburg 3 -
148 69
Fordelning av personalkostnader:
Léner och arvoden 73 525 38 668
Sociala avgifter 22 789 12 731
Kostnad fér pensionspremier 6 665 2 999
Andra personalkostnader 5731 2 265
Summa personalkostnader 108 710 56 663

| personalkostnaderna ingar:
Loner och arvoden till verkstallande direktorer,
vice verkstéllande direktorer, koncernchef, styrelse-

ledamdoter 8 898 2 622
Pensionskostnader till verkstallande direktorer,

vice verkstallande direktorer, koncernchef, styrelse- 872 513
ledamdoter 9770 3 125

Personalkostnaderna i ovanstdende grupp fordelar sig
pa foljande geografiska marknader:

Sverige 8 987 SRS
Luxemburg 783 -
9 770 3 i85

Arets ersattning till moderbolagets VD tillika koncernchef uppgér till 1 897 tkr. Ersattningen till styrelsens ordférande
uppgar till 200 tkr. | &rets VD-ersattningar ingar kostnader om 2 300 tkr for en dotterbolags-VD avseende perioder d&
denne ej varit verksam i bola