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Förändrade helårssiffror med anledning av pooling 
 
Samgåendet mellan de tidigare TeleTrade- och Nordnet-koncernerna (Gamla TeleTrade och Gamla Nordnet) 
godkändes av extra bolagstämma i Gamla TeleTrade den 28 juni 2001. Samgåendet ansågs av parterna operativt 
träda i kraft per den 1 juli och resultatrapporteringen fr.o.m det tredje kvartalet 2001 inkluderade därmed Gamla 
Nordnet.  Samgåendet redovisas enligt poolningsmetoden, vilket har medfört att goodwill ej uppstått. 
Samgåendet genomfördes genom att Gamla TeleTrade via en apportemission förvärvade Gamla Nordnet.  
 
Användandet av poolningsmetoden innebär att Gamla Nordnet skall konsolideras in i räkenskaperna per den 1 
januari 2001. Koncernens helårssiffror har därmed räknats om och ny resultaträkning och kassaflödesanalys samt 
nyckeltal bifogas denna information. Balansposterna i koncernens balansräkning har ej påverkats. De redovisade 
resultaten för tredje och fjärde kvartalen  2001 har ej påverkats. Då Gamla Nordnet fram till mitten av december 
2000 bedrevs såsom en bifirma till E. Öhman J:or Fondkommission AB saknas möjlighet att redovisa 
konsoliderade siffror för perioder tidigare än 2001. 
 
 
Nya helårssiffror 
 
Intäkterna för 2001 ökade med 78% till 214,5 (120,0) mkr. Av Intäkterna är 153,4 (98,6) mkr provisionsnetto, 
38,7 (9,4) mkr räntenetto och 22,1 (11,9) mkr avgifter och övriga intäkter. Resultatet för 2001 före kostnader av 
engångskaraktär, goodwillavskrivningar, minoritetens andel och beräknad skatt uppgick till –61,8 (-21,7) mkr. 
Efter dessa poster uppgick resultatet till –177,8 (-29,2) mkr. Samgåendekostnader om -52,9 mkr och 
omstruktureringskostnader om -13,5 mkr ingår i resultatet. Med avseende på övrig räkenskapsinformation 
hänvisas till delårsrapport för tredje kvartalet 2001, bokslutskommuniké för 2001 och informationen nedan.
             
 
 
 
 
 
 
 
 
 
För ytterligare information kontakta 
Klas Danielsson, VD, 08-506 330 00, 0708-744 574 
 
 
 
 
Nordnet är en Internetmäklare vars kärnverksamhet är värdepappershandel via Internet.  Nordnet är resultatet av samgåendet mellan 
Sveriges tidigare två största Internetmäklare TeleTrade och Nordnet.  Nordnet består förutom av Nordnet Sverige (www.nordnet.se)  av 
Nordnet Norge ( www.nordnet.no ) , Nordnet Danmark ( www.nordnet.dk )och Eurotrade Securities S.A.i Luxemburg (www.eurotrade.lu) . 
Nordnet är den största Internetmäklaren i Norden, och en av de absolut största mäklarfirmorna totalt sett i Sverige, mätt i antal 
transaktioner. Nordnet-aktien är noterad på Stockholmsbörsens O-lista. 
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http://www.nordnet.dk/
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Koncernens utveckling per kvartal (mkr)

1-4 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1kv
2001 2001 2001 2001 2001

Rörelsens intäkter 214,5 58,1 37,5 53,7 65,2
Rörelsens kostnader -276,3 -47,9 -67,4 -84,9 -76,1

Resultat före kostnader av engångskaraktär,
goodwillavskrivningar och skatt -61,8 10,2 -29,9 -31,1 -10,9

Nedskrivningar -3,8 - -1,8 -2,0
Samgåendekostnader -52,9 2,2 -42,8 -12,4 - 
Omstruktureringskostnader -13,5 -2,0 -11,5 - - 
Goodwillavskrivningar -13,4 -2,2 -4,1 -3,6 -3,5
Goodwillnedskrivningar -58,3 -0,3 -58,0 - - 

Resultat före skatt -203,6 7,9 -148,0 -49,1 -14,4

- 
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Diagrammet visar rörelsens intäkter, löpande rörelsekostnader och resultat före kostnader av engångskaraktär, goodwillavskrivningar och 
skatt per kvartal under 2001. Av diagrammet framgår de vikande intäkterna under årets tre första kvartal med anledning av det försämrade 
aktiemarknadsklimatet. Under det fjärde kvartalet förbättrades intäkterna med anledning av ny pris- & avgiftsstruktur och ökad aktivitet på 
aktiemarknaden. På kostnadssidan syns effekterna av samgåendet till en del under det tredje kvartalet medan full effekt syns under det fjärde 
kvartalet med ca 40% lägre kostnader jämfört med de två första kvartalen. Intäktseffekterna och kostnadsbesparingarna gav tillsammans ett 
positivt resultat under det fjärde kvartalet. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
3 mån 3 mån 12 mån 12 mån

okt-dec 2001 okt-dec 2000 jan-dec 2001 jan-dec 2000
Resultaträkning koncernen (mkr)

Provisionsintäkter 43,2 28,6 175,1 107,4
Provisionskostnader -4,9 -3,1 -21,7 -8,8
Ränteintäkter 19,8 9,2 86,3 22,6
Räntekostnader -9,1 -4,8 -47,6 -13,2
Nettores. finansiella trans. 2,1 0,4 0,5 0,8
Övriga intäkter 7,1 3,7 22,1 11,9
Andel i intressebolags resultat -0,2 -0,2 -0,2 -0,7
Summa rörelseintäkter 58,1 33,8 214,5 120,0

Allmänna administrationskostnader Not 1 -36,1 -26,7 -224,0 -110,2
Avskrivningar Not 2 -8,7 -5,5 -46,7 -7,3
Övriga rörelsekostnader Not 3 -5,4 -9,5 -17,4 -29,2
Summa rörelsekostnader -50,2 -41,7 -288,1 -146,7

Rörelseresultat före kreditförluster 
och jämförelsestörande poster 7,9 -7,9 -73,6 -26,7

Nedskrivningar Not 4 -0,3 - -62,0 -
Samgåendekostnader Not 5 2,2 -10,0 -52,9 -10,0
Omstruktureringskostnader Not 6 -2,0 - -13,5 -
Summa jämförelsestörande poster -0,1 -17,9 -128,4 -10,0

Rörelseresultat före kreditförluster 7,8 - -202,0 -36,7

Kreditförluster, netto 0,1 - -1,6 -

Resultat före minoritetens andel och skatt 7,9 -17,9 -203,6 -36,7

Minoritetens andel - - 0,2 -0,5
Beräknad skatt -12,4 3,7 25,7 7,9

Resultat -4,5 -14,1 -177,7 -29,2

Genomsnittligt antal aktier före utspädning 155 745 308 29 888 088 97 430 818 29 588 921
Resultat per aktie före utspädning -0,03 -0,47 -1,83 -0,99
Genomsnittligt antal aktier efter utspädning 155 745 308 29 888 088 97 430 818 29 588 921
Resultat per aktie efter utspädning -0,03 -0,47 -1,83 -0,99

Resultat per aktie beräknas i enlighet med RR  18

Not 1
Personalkostnader -20,4 -16,2 -101,9 -56,7
Övriga kostnader -15,8 -10,5 -122,1 -53,5

-36,1 -26,7 -224,0 -110,2
Not 2
Avskrivning goodwill -2,2 -3,5 -13,8 -4,9
Avskrivning övrigt -6,5 -2,0 60,5 -2,4

-8,7 -5,5 46,7 -7,3
Not 3
Marknadsföringskostnader -4,7 -4,1 -12,0 -23,4
Övrigt -0,7 -5,4 -5,4 -5,8

-5,4 -9,5 -17,4 -29,2
Not 4
Nedskrivning aktieinnehav i Awardit - - -2,0 -
Engångsavskrivning goodwill Nordnet Försäkringsmäklare - - -8,5 -
Engångsavskrivning goodwill Aktiedirekt - - -49,5 -
Nedskrivning aktieinnehav i Mangold - -1,8
Engångsavskrivning goodwill ALLX -0,3  - -0,3  -

-0,3 - -62,0 -
Not 5
Kostnader hänförliga till integration Aktiedirekt - -10,0 - -10,0
Kostnader hänförliga till Samgåendet med Gamla Nordnet:
 - Rådgivningskostnader - - -9,4 -
 - Operativa samgåendekostnader 2,2 - -25,4 -
 - Engångsnedskrivning av handelssystem i Gamla Nordnet  -  - -18,2  -

2,2 -10,0 -52,9 -10,0
Not 6
Nedskrivning av upplupna provisionsintäkter  - - -4,9 -
Omstrukturering & försäljning Livförsäkringsmäklarverksamheten -2,0 - -8,4 -
Omstrukturering  VCW  -  - -0,1  -

-2,0 - -13,5 -
 
 
 
 
 

 



 
 
 
 

jan-dec 2001 jan-dec 2000
Kassaflödesanalys i sammandrag (mkr)

Kassaflöde från den löpande verksamheten
   före förändring i rörelsekapital -80,3 -24,1
Förändringar i rörelsekapital 692,1 235,4
Kassaflöde från den löpande verksamheten 611,8 211,3

Förvärv av immateriella och 
   materiell anläggningstillgångar -18,4 -15,3
Förvärv och avyttringar av  finansiella 
   anläggningstillgångar 2,5 -6,8
Förvärv av dotterföretag 5,5 0,6
Kassaflöde från investeringsverksamheten -10,4 -21,5

Kassaflöde från finansieringsverksamheten 101,4 8,5

Ökning av likvida medel 702,8 198,3

Likvida medel vid periodens början 223,9 25,6
Likvida medel i poolad verksamhet 507,3 -

Likvida medel vid periodens slut Not 7 1 433,9 223,9

Förutom effekten av konsolideringen av Gamla Nordnet per den 1 januari 2001 har
kassaflödesanalysen räknats om enligt indirekt metod mot tidigare direkt metod.

Not 7
I likvida medel ingår belåningsbara statsskuldväxlar samt utlåning till kreditinstitut.

 
 
 
 
 
 
 

Nyckeltal koncernen 2001-12-31 2000-12-31

Antal aktier före utspädning 155 745 308 35 821 421
Antal aktier efter full utspädning 166 170 022 41 115 451
Genomsnittligt antal aktier före utspädning 97 340 818 29 588 921
Genomsnittligt antal aktier efter utspädning 97 340 818 29 588 921
Resultat per aktie  före utspädning (kr) Not 8 -1,83 -0,99
Resultat per aktie  efter utspädning (kr) Not 8 -1,83 -0,99
Eget kapital per aktie (kr) 1,20 5,07
Soliditet 9% 24%
Kapitaltäckningsgrad 16% 15%

Not 8
Resultat per aktie är beräknat i enlighte med RR 18, Resultat per aktie

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Bokslutskommuniké för 2001 

Helåret 
• Resultat före kostnader av engångskaraktär, goodwillavskrivningar och skatt –37,2

(-21,8) mkr
• Resultat efter kostnader av engångskaraktär, goodwillavskrivningar och skatt –153,6

(-29,2) mkr
• Intäkterna ökade med 32% till 158,8 (120,0) mkr
• Ingen utdelning föreslås för verksamhetsåret 2001

Fjärde kvartalet 
• Resultat före kostnader av engångskaraktär, goodwillavskrivningar och skatt om 10,1

(-7,4) mkr
• Intäkterna ökade med 72% till 58,1 (33,8) mkr
• Samgåendet genomfört med något större kostnadsreduceringar än tidigare aviserat
• Ansökan om bankoktroj inlämnad

VD-kommentar

¨ Nordnet är ett helt nytt företag from fjärde kvartalet 2001. Fullt fokus ligger nu på kärnverksamheten
– Internetmäkleriet. Samgåendet mellan TeleTrade och Nordnet resulterade i sänkta kostnader och en
mer än dubblerad kundbas. Förutsättningarna för långsiktig lönsamhet har kraftigt förbättrats och det
är mycket glädjande att den löpande verksamheten visar vinst redan det första kvartalet efter
samgåendet.

Nordnet har en stabil teknisk plattform med marknadsledande egenutvecklade tjänster och
applikationer. Redan har ett flertal tjänstelanseringar genomförts efter samgåendet och ett flertal
tjänstelanseringar är planerade att ske under 2002. Dessa kommer att stärka kunderbjudandet,
konkurrenskraften och intjäningsförmågan. Mycket väsentligt inför framtiden är att vi ser stora
möjligheter att öka våra intäkter inom kärnverksamheten utöver courtaget och att vi ser goda
möjligheter att effektivisera verksamheten ytterligare och därmed sänka kostnaderna. Breakeven-
nivån med avseende på antal avslut skall därför successivt sjunka under de kommande åren.

Nordnet står verksamhetsmässigt starkt. Vi har anledning att se framtiden an med tillförsikt ¨

Klas Danielsson, verkställande direktör och koncernchef



Koncernens intäkter och resultat

Samgåendet mellan TeleTrade och Nordnet godkändes av extra bolagstämma i TeleTrade den 28 juni.
Samgåendet genomfördes genom att TeleTrade via en apportemission förvärvade Nordnet och
därefter ändrade firma till Nordnet. TeleTrade tillträdde aktierna i Nordnet den 24 augusti. Nordnet
har konsoliderats i räkenskaperna per den 1 juli 2001. Jämförelsesiffror i rapporten är därmed
exklusive Nordnet. Koncernens försäkringsmäklarverksamhet har omstrukturerats. From fjärde
kvartalet 2001 har livförsäkringsmäklarverksamheten avyttrats och ingår därmed ej längre i
koncernen. I jämförelsesiffrorna för 2000 ingår denna verksamhet.

Helåret
Intäkterna för räkenskapsåret ökade med 32 % till 158,8 (120,0) mkr. Av intäkterna är 113,1 (98,6)
mkr provisionsnetto, 24,8 (9,4) mkr räntenetto och 19,2 (11,9) mkr avgifter och övriga intäkter.
Resultatet för räkenskapsåret före kostnader av engångskaraktär, goodwillavskrivningar, minoritetens
andel och beräknad skatt uppgick till –37,2 (-21,8) mkr. Efter dessa poster uppgick resultatet till
–153,6 (-29,2) mkr. Som en konsekvens av samgåendet har en skattekostnad om –9,8 mkr belastat
resultatet pga att tidigare aktiverade underskottsavdrag lösts upp. Samgåendekostnader om –43,0 mkr
och omstruktureringskostnader om –13,5 mkr ingår i resultatet. I resultatet ingår nedskrivningar om
totalt –62,0 mkr där -8,5 mkr är en engångsnedskrivning av goodwill p.g.a. försäljningen av
Livförsäkringsmäklarverksamheten och -49,5 mkr är en engångsnedskrivning av goodwillen från
förvärvet av Aktiedirekt som gjorts p.g.a. det försämrade aktiemarknadsklimatet. De planenliga
goodwillavskrivningarna uppgick till –13,4 mkr. Resultatet per aktie efter skatt uppgick till –1,60
(-0,98) kr och efter full utspädning till –1,48 (-0,84) kr.

Fjärde kvartalet
Intäkterna för fjärde kvartalet ökade med 72 % till 58,1 (33,8) mkr. Av intäkterna är 38,3 (25,5) mkr
provisionsnetto, 10,7 (4,4) mkr räntenetto och 7,1 (3,7) mkr avgifter och övriga intäkter. Resultatet för
fjärde kvartalet före kostnader av engångskaraktär, goodwillavskrivningar, minoritetens andel och
beräknad skatt uppgick till 10,1 (-7,4) mkr. Efter dessa poster uppgick resultatet till -4,5 (-14,1) mkr
därför att som en konsekvens av samgåendet har en skattekostnad om –9,8 mkr belastat resultatet pga
att tidigare aktiverade underskottsavdrag lösts upp. Samgåendekostnader om +2,2 mkr och
omstruktureringskostnader om –2,0 mkr ingår i resultatet. De planenliga goodwillavskrivningarna
uppgick till –2,2 mkr. Kostnader för det under kvartalet genomförda incitamentsprogrammet har
belastat resultatet med –1,2 mkr. Resultatet per aktie efter skatt för fjärde kvartalet uppgick till -0,04
(-0,44) kr och efter full utspädning till -0,03 (-0,38) kr.

Verksamhetens utveckling   

Utvecklingen på Stockholmsbörsen var negativ under 2001såväl med avseende på
aktieindexutvecklingen som med avseende på handelsvolym och antal avslut i jämförelse med
föregående år. Sammantaget påverkades Nordnets verksamhet negativt under året av börsklimatet med
sjunkande antal avslut per kund och försämrad kundtillströmning som resultat. Under fjärde kvartalet
skedde en återhämtning. Nordnet har aktivt arbetet mot det försämrade börsklimatet genom; löpande
tjänsteutveckling och lanseringar, förvärv av fondmäklaren Fondex, samgåendet mellan TeleTrade
och Nordnet samt införande av nya intäktsmodeller. Nordnet har som företag under året stärkts inom
alla områden; kunderbjudandet har förbättrats, intäktsmodellen har utvecklats, kapaciteten och



flexibiliteten i handelssystemet har förbättrats och utökats samt administrativa rutiner och processer
har effektiviserats.

Internetmäkleriets (Sverige, Norge, Danmark) och dotterbolaget Nordnet Securities månatliga
rörelsekostnader låg under fjärde kvartalet på ca 12,3 mkr per månad i jämförelse med före
samgåendet förväntade 13-14 mkr per månad. Med ett månatligt räntenetto om ca 3,5 mkr och avgifter
och övriga intäkter om ca 1,5 mkr per månad krävs 7,3 mkr i courtageintäkter per månad för att uppnå
verksamhetsmässig breakeven för Nordnet Securities. Nettocourtageintäkten per avslut var under
fjärde kvartalet ca 72 kr, vilket ger en daglig breakevennivå på ca 5000 avslut per dag.

Per den 31 december uppgick koncernens antal aktiva depåer (depåer med bokförda tillgångar) till 64
400 jämfört med 65 900 per den 30 september. Under fjärde kvartalet tillkom 1 300 st nya aktiva
depåer och 2 800 st aktiva depåer avslutades. Den negativa depåtillväxten förklaras främst av att
kunder med depå hos både gamla TeleTrade och gamla Nordnet slagit ihop sina depåer efter
samgåendet. Obeaktat detta var nettoförändringen i antal aktiva depåer under fjärde kvartalet
marginell. Det totala depåvärdet uppgick per den 31 december 2001 till 9 300 mkr.

Under fjärde kvartalet genomförde Nordnet ca 476 000 avslut vilket innebär 2,4 avslut per aktiv depå
och månad jämfört med 1,7 avslut per aktiv depå och månad under tredje kvartalet.

Marknadsandelen av antal avslut och volym på Stockholmsbörsen för helåret uppgick till 7,53%
respektive 1,28% och för december månad till 6,91% respektive 1,20%. Med avseende på antal avslut
och volym är Nordnet Sveriges klart största Internetmäklare och marknadsledande. Med avseende på
antal avslut var Nordnet totalt sett den fjärde största aktören på Stockholmsbörsen med endast tre av
storbankerna framför sig.

Per den 31 december uppgick inlåningen (medel mottagna på konto) inklusive förvaltade klientmedel
till 1 697 mkr och utlåningen till 374 mkr. För fjärde kvartalet uppgick räntenettot från
affärsverksamheten till ca 3,5 mkr per månad och intäkterna för Internetmäkleriet från avgifter till ca
1,5 mkr per månad. För Internetmäkleriet bestod intäkterna under fjärde kvartalet till 66% av courtage
och till 34% av andra intäkter.

Arbetet med att utveckla och förbättra kunderbjudandet har under året varit fortsatt intensivt. Ett stort
antal tjänster har lanserats. Under våren lanserades bl.a. handlarapplikationen Nordnet WinTrade och
deklarationsprogrammet Nordnet Deklaration. WinTrade hade per den 31 december 2001 över 5000
betalande användare. Deklarationsprogrammet sålde under våren 2001 i mer än 3000 exemplar. I
samband med samgåendet lanserade Nordnet i oktober en helt ny tjänst men en rad nya funktioner och
finesser. Ett intensivt arbete pågår med att utveckla och förbättra området kundkommunikation och att
skapa merförsäljning. Den övergripande målsättningen är att Nordnets kunder trendmässigt skall öka
sitt totala användande av Nordnets tjänster. Resultatet hittills av detta arbete är positivt med stigande
användande av Nordnets fondtjänst, försäkringsmäklartjänst, informationstjänster och depåtjänster.
Detta arbete medför att intäkterna utanför courtaget ökar vilket sänker breakeven-nivån med avseende
på antal avslut och därmed sänker risknivån samtidigt som den totala intjäningsförmågan ökar.

Nordnets verksamheter i Danmark och Norge utvecklades i positiv riktning, dock i liten omfattning
från låga nivåer. För att effektivisera verksamheterna och sänka kostnaderna genomförs under första
kvartalet 2002 vissa förändringar. Kontoret i Köpenhamn avvecklas och stängs och den danska
verksamheten drivs i sin helhet från Stockholm. Kontoret i Oslo förändras till ett renodlat



marknadsförings- och försäljningskontor. Danmark och Norge drivs till mycket låga kostnader genom
kostnadsfördelar från den svenska verksamheten.

Dotterbolaget och Internetmäklaren Eurotrade Securities SA i Luxemburg hade under 2001 en mycket
positiv utveckling med lönsamhet för helåret som följd.

Förvärv och verksamhetsförändringar 

I mars 2001 förvärvades fondmäklaren Fondex. Fondex hade ca 3 000 aktiva depåkunder. Fondex
verksamhet integrerades till fullo i Nordnets Internetmäklartjänst tillsammans med övriga handels-
och depåtjänster. Nära 100 % av Fondex kostnadsmassa rationaliserades bort och ingen goodwill
uppstod.

Samgåendet mellan TeleTrade och Nordnet godkändes av extra bolagstämma i TeleTrade den 28 juni.
Samgåendet genomfördes genom att TeleTrade via en apportemission förvärvade Nordnet. TeleTrade
tillträdde aktierna i Nordnet den 24 augusti. Samgåendet genomfördes enligt poolnings-metoden,
vilket medförde att goodwill ej uppstod. I oktober slutfördes samgåendet genom system- och
verksamhetsintegration mellan de två Internetmäklarna. Under samgåendearbetet genomfördes
kostnadsreduceringar och personalnedskärningar.

Per den 1 oktober omstrukturerades Nordnet Försäkringsmäklare genom att verksamheten delades upp
i Sak och Liv och Livförsäkringsmäklarverksamheten såldes till den nu tidigare ledningen i Nordnet
Försäkringsmäklare. Nordnet Försäkringsmäklare består därefter endast av Sakförsäkringsmäkleri
med 10 anställda.

Börsinformationsportalen VCW har genomgått ett rationaliseringsprogram med minskade kostnader
som följd. Antal anställda uppgår till 4 st.

Koncernens utveckling per kvartal
1-4 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1kv 1-4 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1kv

2001 2001 2001 2001 2001 2000 2000 2000 2000 2000

Rörelsens intäkter 158,8 58,1 37,5 28,9 34,3 120,0 33,8 24,1 30,0 32,0
Rörelsens kostnader -196,8 -47,9 -67,4 -41,9 -39,6 -141,8 -38,2 -31,9 -42,8 -28,8

Resultat före jämförelsestörande poster,
goodwillavskrivningar och skatt -38,0 10,2 -29,9 -12,9 -5,3 -21,7 -4,4 -7,8 -12,8 3,2

Nedskrivningar -3,8 - -1,8 -2,0 - - - - - -
Samgåendekostnader -43,0 2,2 -42,8 -2,5 - -10,0 -10,0 - - -
Omstruktureringskostnader -13,5 -2,0 -11,5 - - - - - - -
Goodwillavskrivningar -13,4 -2,2 -4,1 -3,6 -3,5 -4,9 -3,5 -0,5 -0,5 -0,4
Goodwillnedskrivningar -58,3 -0,3 -58,0 - - - - - - -

Resultat före skatt -169,9 7,9 -148,0 -21,0 -8,8 -36,7 -17,9 -8,3 -13,3 2,8

Antal aktiva depåer 64 400 64 400 65 900 31 000 31 000 27 000 27 000 16 000 14 500 12 000
Antal avslut per aktiv depå och månad 2,3 2,4 1,7 2,0 3,1 4,1 3,4 3,5 3,6 7,1



Eurotrade Securities (Cayman) Ltd har avvecklats. Verksamheten, som aldrig kom igång, bedömdes
inte ha marknadsförutsättningar att nå lönsamhet inom rimlig tid.

I februari 2002 har Nordnet helt gått ur ägandet i Tradelab AB. Detta skedde utan resultatpåverkan. I
samband med att detta skedde förvärvade Nordnet en licens på Tradelabs system för automatisk
flödeshandel.

Personal 

Antal anställda vid årets slut uppgick till 110 personer jämfört med 111 personer vid årets början. Av
de anställda arbetar 12 personer med utlandsverksamheterna, 84 personer med det svenska
Internetmäkleriet, 4 personer med VCW och 10 personer med Nordnet Försäkringsmäklare.

Koncernen, moderbolaget, finansiering och likviditet 

Koncernens likvida medel uppgick vid räkenskapsårets slut till 1 433,8 mkr, varav spärrade medel till
137,1 mkr. Koncernens egna kapital uppgick till 186,6 mkr. Det egna kapitalet fördelar sig på
155.745.308 aktier á 1,20 kr per aktie. Soliditeten för koncernen uppgick till 9 %. Koncernens
kapitaltäckningsgrad var 16 %.

Efter genomförda engångsnedskrivningar av goodwill om –58 mkr per 30 september 2001 och
planenliga avskrivningar om –13,4 mkr uppgår koncernens goodwill till 80,3 mkr. De månatliga
avskrivningarna uppgår from januari 2002 till –1,1 mkr per månad.

Moderbolagets räntenetto för räkenskapsåret uppgick till –5,1 mkr och resultatet uppgick till –204,8
mkr, inklusive nedskrivning av aktier i dotterbolag om -194,7 mkr, vilket ej påverkar koncernens
resultat. Moderbolaget är ett holdingbolag utan affärsverksamhet. Moderbolagets likvida medel
inklusive oreglerade fordringar på koncernföretag uppgick vid räkenskapsårets slut till 18,8 mkr,
varav spärrade medel 0 kr. Inklusive likvida medel i icke rörelsedrivande dotterbolag uppgick likvida
medel till 75,5 mkr, varav spärrade medel 40,0 mkr. De spärrade medlen frigörs i samband med
amortering av räntebärande skulder. Moderbolagets egna kapital uppgick till 391mkr. Moderbolagets
räntebärande skulder uppgick till 70 mkr. Dessa skulder förfaller under 2002 med slutbetalning 31
december 2002. Koncernen eftersträvar en kombination av amortering och förlängning av
moderbolagets skulder.

Över månadsskiftet september-oktober genomfördes en nyemission med företrädesrätt för aktieägarna.
För varje befintlig aktie emitterades en ny till teckningskursen 1,70 kr. Emissionen fulltecknades. Före
emissionen var antal utestående aktier 77.872.654. I samband med emissionen emitterades 77.872.654
nya aktier vilket medförde att antal aktier efter fullbordad emission är 155.745.308. Emissionen
tillförde 132 mkr före emissionskostnader. Emissions-kostnaderna uppgick till 6 mkr.

I oktober genomfördes ett incitamentsprogram. Koncernen erbjöd samtliga tillsvidareanställda att
teckna sig för syntetiska köpoptioner på Nordnet-aktien. Lösenpriset är 3,25 kr per aktie och löptiden
t.o.m. 30 juni 2004. De syntetiska optionerna är utställda av Nordnet och till fullo kurssäkrade genom
avtal med tredje part. Premien för optionerna uppgick till 0,30 kr per option vilket till 75% bekostades



av Nordnet genom en extra bonusutbetalning. Nettokostnaden för koncernen för
incitamentsprogrammet uppgick till -1,2 mkr vilket belastat resultatet under fjärde kvartalet.

Skattemyndigheten har beslutat att inte godkänna dotterbolaget TeleTrade Solutions
fördelningsprincip med avseende på blandad verksamhet för mervärdesskatt för verksamhetsåren 1999
och 2000. Skattemyndigheten anser därför att TeleTrade Solutions är återbetalningsskyldig med 7,7
mkr. Inkluderas även 2001 skulle beloppet uppgå till ca 10 mkr. Beslutet är överklagat och
möjligheten till framgång bedöms som goda. Några reserveringar har ej skett.

Den skattetekniska utredningen beträffande Gamla TeleTrade-koncernens underskottsavdrag är
avklarad. Bedömningen är att koncernen efter samgåendet mellan TeleTrade och Nordnet kommer att
kunna utnyttja dessa, dock koncernmässigt först med början om 5 år. Med hänsyn till osäkerheten
beträffande den slutliga utnyttjandemöjligheten med anledning av tidshorisonten har ca 50% av det
aktiverade värdet i relevanta bolag lösts upp, vilket belastat resultat efter skatt (bokfört under det
fjärde kvartalet) med – 9,8 mkr.

Utsikter för 2002 

Koncernens resultatutveckling styrs till stora delar av utvecklingen på aktiemarknaden. För när-
varande består ca 60-70 % av intäkterna av courtage som är direkt beroende av aktiemarknads-
utvecklingen. 30-40 % av intäkterna är mindre kortsiktigt beroende av aktiemarknadsutvecklingen. Ett
långsiktigt arbete pågår med att förstärka intjäningsförmågan från andra intäktsområden förutom
courtaget och därmed minska risken och känsligheten gentemot den kortsiktiga
aktiemarknadsutvecklingen. Under 2001 introducerades ett stort antal tjänster och nya intäktsområden
implementerades.

Under 2002 fortsätter produkt- & tjänstelanseringen inom kärnverksamheten med nya och förstärkta
intäktskällor som följd. Några av de mer väsentliga lanseringarna under 2002 avses att ske som en
följd av att Internetmäklaren Nordnet Securities blir bank. Ansökan om bankoktroj förväntas beviljas
mot slutet av andra kvartalet 2002. Nettoinlåningen (medel mottagna på konto minus utlåning) hos
Nordnet var vid verksamhetsårets slut ca 1 150 mkr. Nya kort-, in- & utlåningstjänster förväntas
kunna öka räntenettot betydligt.

Samtidigt med arbetet att utveckla intäktsområden pågår ett fortsatt effektiviseringsarbete i syfte att
förbättra olika administrativa processer och sänka kostnaderna. Främst inom området för
värdepappersadministration är effektiviseringsmöjligheterna stora.

Fokus ligger på att förbättra kundkommunikation och försäljning gentemot den befintliga kundbasen.
Under 2002 planeras dock, beroende på börsklimatet, vissa marknadsinsatser att genomföras i Sverige
och Norge i syfte att skapa kundtillväxt. Eurotrade Securities S.A. arbetar med att bredda och utöka
kunderbjudandet samt bredda tjänsten i syfte att marknadsföra sig mot kundgrupper utöver svenska
utlandsboende. Potentialen för Eurotrade bedöms vara betydande.

Sammantaget står Nordnet starkt med flera intressanta tillväxtmöjligheter framför sig. Arbetet med
nya tjänster och intäktskällor samt med effektiviseringar och kostnadsreduceringar skall under andra
hälften av 2002 och under 2003 leda till trendmässigt sjunkande breakeven-nivå med avseende på
antal avslut.



Någon prognos för 2002 lämnas ej med anledning av att koncernens resultatutveckling för närvarande
till stor del är beroende av den allmänna aktiemarknadsutvecklingen och privatpersonernas aktivitet på
aktiemarknaden.

 
Utdelning 

Styrelsen föreslår att ingen utdelning lämnas.

 
Bolagsstämma 

Ordinarie bolagsstämma hålls den 22 april 2002 kl. 17.00 på Salén konferens & matsalar,
Norrlandsgatan 15, Stockholm.

 
Kommande rapporttillfällen 

Årsredovisningen kommer att finnas tillgänglig på bolagets kontor den 8 april 2002 och samtidigt
distribueras till de aktieägare som beställt den via tidigare utsänd beställningskupong.

Ordinarie bolagsstämma den 22 april 2002.
Delårsrapport för 3 månader 2002 publiceras den 22 april 2002.
Delårsrapport för 6 månader 2002 publiceras den 14 augusti 2002.
Delårsrapport för 9 månader 2002 publiceras den 24 oktober 2002.
Bokslutskommuniké för 2002 publiceras den 19 februari 2003.

Stockholm den 21 februari 2002.

Nordnet AB (publ)
Styrelsen

För ytterligare information kontakta: Koncernchef Klas Danielsson, tel. 08 - 506 330 00,
mobil 0708 – 744 574, klas.danielsson@nordnet.se



3 mån 3 mån 12 mån 12 mån
okt-dec 2001 okt-dec 2000 jan-dec 2001 jan-dec 2000

Resultaträkning koncernen (mkr)

Provisionsintäkter 43,2 28,6 127,7 107,4
Provisionskostnader -4,9 -3,1 -14,6 -8,8
Ränteintäkter 19,8 9,2 56,8 22,6
Räntekostnader -9,1 -4,8 -32,0 -13,2
Nettoresultat finansiella transaktioner 2,1 0,4 1,8 0,8
Övriga intäkter 7,1 3,7 19,2 11,9
Andel i intressebolags resultat -0,2 -0,2 -0,2 -0,7
Summa rörelseintäkter 58,1 33,8 158,8 120,0

Allmänna administrationskostnader Not 1 -36,1 -26,7 -163,0 -110,2
Avskrivningar Not 2 -8,7 -5,5 -34,8 -7,3
Övriga rörelsekostnader Not 3 -5,4 -9,5 -11,6 -29,2
Summa rörelsekostnader -50,2 -41,7 -209,5 -146,7

Rörelseresultat före kreditförluster
och jämförelsestörande poster 7,9 -7,9 -50,6 -26,7

Nedskrivningar Not 4 -0,3 - -62,0 -
Samgåendekostnader Not 5 2,2 -10,0 -43,0 -10,0
Omstruktureringskostnader Not 6 -2,0 - -13,5 -
Summa jämförelsestörande poster -0,1 -17,9 -118,5 -10,0

Rörelseresultat före kreditförluster 7,8 - -169,2 -36,7

Kreditförluster, netto 0,1 - -0,7 -

Resultat före minoritetens andel och skatt 7,9 -17,9 -169,9 -36,7

Minoritetens andel - - - -0,5
Beräknad skatt -12,4 3,7 16,3 7,9

Resultat -4,5 -14,1 -153,6 -29,2

Genomsnittligt antal aktier 116 808 981 31 821 421 95 783 365 29 816 522
Resultat per aktie -0,04 -0,44 -1,60 -0,98
Genomsnittligt antal aktier efter fullt utnyttjade optioner 163 604 680 37 115 451 103 642 737 34 588 954
Resultat per aktie efter maximal utspädning -0,03 -0,38 -1,48 -0,84

Not 1
Personalkostnader -20,4 -16,2 -69,3 -56,7
Övriga kostnader -15,8 -10,5 -93,7 -53,5

-36,1 -26,7 -163,0 -110,2
Not 2
Avskrivningar goodwill -2,2 -3,5 -13,4 -4,9
Avskrivningar övrigt -6,5 -2,0 -21,4 -2,4

-8,7 -5,5 -34,8 -7,3
Not 3
Marknadsföringskostnader -4,7 -4,1 -9,4 -23,4
Övrigt -0,7 -5,4 -2,2 -5,8

-5,4 -9,5 -11,6 -29,2
Not 4
Nedskrivning aktieinnehav i Awardit - - -2,0 -
Engångsavskrivning goodwill Nordnet Försäkringsmäklare - - -8,5 -
Engångsavskrivning goodwill Aktiedirekt - - -49,5 -
Nedskrivning aktieinnehav i Mangold - -1,8
Engångsavskrivning goodwill ALLX -0,3 - -0,3 -

-0,3 - -62,0 -
Not 5
Kostnader hänförliga till integration Aktiedirekt - -10,0 - -10,0
Kostnader hänförliga till Samgåendet med Gamla Nordnet:
- Rådgivningskostnader - - -9,4 -
- Operativa samgåendekostnader 2,2 - -15,5 -
- Engångsnedskrivning av handelssystem i Gamla Nordnet - - -18,2 -

2,2 -10,0 -43,0 -10,0
Not 6
Nedskrivning av upplupna provisionsintäkter - - -4,9 -
Omstrukturering & försäljning Livförsäkringsmäklarverksamheten -2,0 - -8,4 -
Omstrukturering VCW - - -0,1 -

-2,0 - -13,5 -



2001-12-31 2000-12-31
Balansräkning koncernen (mkr)

Belåningsbara statsskuldväxlar 691,0 -
Utlåning till kreditinstitut 742,8 223,9
Utlåning till allmänheten 373,8 295,4
Aktier och andelar 3,6 6,8
Immateriella tillgångar 94,8 146,3
Materiella tillgångar 22,8 15,6
Övriga tillgångar 111,8 57,7
Förutbet. kostn. & upplupna int. 22,7 24,2
Summa tillgångar 2 063,5 769,8

In- & upplåning hos allmänheten 1 511,5 499,2
Övriga skulder 312,5 71,9
Upplupna kostn. & förutbet. int. 52,5 17,2
Minoritetskapital 0,4 -
Eget kapital Not 7 186,6 181,5
Summa skulder och eget kapital 2 063,5 769,8

Not 7
Ingående eget kapital enligt fastställd balansräkning 160,0 18,6
Effekt av byte av redovisningsprincip 21,5 12,9
Ingående eget kapital justerat i enlighet med ny princip 181,5 31,5
Årets resultat -153,6 -29,2
Emissioner 126,1 176,3
Pooling-effekt vid Samgåendet med Gamla Nordnet 32,4 -
Övrigt 0,2 2,9
Utgående eget kapital 186,6 181,5

Redovisningsprinciper

Rapporten är upprättad enligt Redovisningsrådets rekommendationer ( bla RR20 Delårsrapporter) och ÅRKL.

Redovisningsprinciper och beräkningsmetoder är, förutom de nya rekommendationerna från RR som trädde i kraft fr o m 1/1-2001,
oförändrade jämfört med de som anges i årsredovisningen för år 2000. Den nya inkomstskatterekommendationen (RR9) har medfört
att underskottsavdrag aktiverats med 51,9 mkr. Bytet av redovisningsprincip redovisas enligt RR5. Övriga rekommendationer har inte
haft någon påverkan på koncernens redovisning.

Skattekonsekvenser i samband med samgående med Gamla Nordnet

Den skattetekniska utredningen beträffande Gamla TeleTrade-koncernens underskottsavdrag är avklarad. Bedömningen är att koncernen
efter samgåendet mellan TeleTrade och Nordnet kommer att kunna utnyttja dessa, dock koncernmässigt först med början om 5 år.
Med hänsyn till osäkerheten beträffande den slutliga utnyttjandemöjligheten med anledning av tidshorisonten har ca 50% av det aktiverade
värdet i relevanta bolag lösts upp vilket belastat resultat efter skatt i kvarta1 4 med -9,8 mkr.



jan-dec 2001 jan-dec 2000
Kassaflödesanalys i sammandrag (mkr)

Kassaflöde från den löpande verksamheten
före förändring i rörelsekapital 631,6 -20,7

Förändringar i rörelsekapital 125,1 202,0
Kassaflöde från den löpande verksamheten 756,7 181,3

Investeringar i immateriella och materiella
anläggningstillgångar -12,2 -25,8

Förvärv av dotterföretag 7,0 0,6
Samgående med Gamla Nordnet 357,9 0,0
Övriga investeringar i aktier, netto -0,7 -7,1
Kassaflöde från investeringsverksamheten 352,0 -32,3

Kassaflöde från finansieringsverksamheten 101,4 49,2

Ökning av likvida medel 1 210,0 198,2

Likvida medel vid periodens början 223,9 25,6

Likvida medel vid periodens slut Not 8 1 433,9 223,9

Not 8
I likvida medel ingår belåningsbara statsskuldväxlar samt utlåning till kreditinstitut.

Nyckeltal koncernen 2001-12-31 2000-12-31

Antal aktier 155 745 308 35 821 421
Antal aktier efter fullt utnyttjade optioner 166 170 022 41 115 451
Genomsnittligt antal aktier jan-dec 95 783 365 29 816 522
Genomsnittligt antal aktier jan-dec e.fullt utnyttjade optioner 103 642 737 34 588 954
Eget kapital per aktie (kr) 1,20 5,07
Resultat per aktie (kr) Not 9 -1,60 -0,98
Resultat per aktie efter fullt utnyttjade optioner (kr) Not 9 -1,48 -0,84
Soliditet 9% 24%
Kapitaltäckningsgrad 16% 15%

Antal aktiva depåer 64 400 27 000
Förvaltade kontanta klientmedel (mkr) 185,4 62,4
Medel mottagna på konto (mkr) 1 511,5 499,2
Depåvärde värdepapper (mkr) 7 603,1 3 537,7

Not 9
Resultat per aktie är baserat på genomsnittligt antal aktier jan-dec
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