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Nordnet tilltradde den 1 oktober 2004 som &gare till Stocknet vilket medfor att under det fjarde kvartalet har intakter, kostnader,

Bokslutskommuniké for ver ksamhetsar et 2004

Mycket stark tillvaxt och starkt
mar knadsledande position i Norden

antal depaer, marknadsandelar med mera okat med hansyn till detta.

VD Klas Danielsson svarar pa fragor om denna rapport, verksamhetsutvecklingen och framtiden i en s.k. live hearing i
aktiediskussionstjansten pa www.vcw.se idag den 17 februari med borjan klockan 11.30. Samtliga intresserade &ar valkomna att
stalla fragor, lasa och félja utfragningen.

Resultatutveckling

Resultat efter skatt steg med 168% till 77,4 (28,9) mkr

Resultat efter skatt per aktie forbattrades med 158% till 0,49 (0,19) kr

Rorel seintakterna 6kade med 47% till 280,5 (190,7) mkr

Ingen utdelning foresl s for verksamhetsaret 2004 da Nordnet stér infor fortsatt stark
expansion

Resultatet fore goodwillavskrivningar forbéttrades till 115,5 (54,8) mkr

Resultatet fore skatt forbattrades till 100,9 (41,2) mkr

Verksamhetsutveckling

Marknadsandelarna har stéarkts pa borsernai Sverige, Norge, Danmark och Tyskland
Antal avslut per handelsdag uppgick under aret till 12.300 och under fjarde kvartalet
till 16.100

Antal aktiva depder jamfort med foregaende & dkade med 39.200, motsvarande 63%,
till 101.400 (62.200). Forvarvet av Stocknet tillforde 26.200 aktiva depaer
Depéavardet jamfort med foregaende ar dkade med 9,9 mdr kr, motsvarande 90%, till
20,9 (11,0) mdr kr. Forvérvet av Stocknet tillforde 3,4 mdr kr

Inléning samt klientmedel jamfort med foregaende ar ckade med 53% till 2,64 (1,72)
mdr kr. Forvarvet av Stocknet tillférde 520 mkr

Utl&ningen jamfort med foregaende & 6kade med 139% till 1,49 (0,62) mdr kr
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VD-ord

V& mission &r att forandra spelreglerna pa finansmarknaden till forméan for privatkunden. Vi
skapar nya mojligheter for ett béttre sparande. Var starkatillvaxt och resultatutveckling bevisar
att vi & parétt vag.

Manga omréden &r viktiga for att kunna gora det vi vill och for att vaxa. Det &r viktigt med
kostnadseffektivitet, att andraintakter an courtaget okar, att vi vidareutvecklar och forbéttrar vara
tjanster samt att vi fortsatter att vaxa starkt i antal kunder och depévarde pa flera olika marknader.
Utvecklingen for dennatyp av grundléggande faktorer, tillsammans med var strévan att foréandra
till det béttre, skapar tillvaxt och avgor var langsiktiga framgang. Under aret tog vi beslut att
ocksa borja férandra pensionsmarknaden.

Nér det galler geografiska marknader tog vi under aret ett viktigt strategibeslut. Var inriktning har
helatiden varit att vaxai Norden. Men genom forvarvet av Stocknet & vi nu s storai Sverige,
Norge och Danmark att det var logiskt att vidga vart geografiska omrade ytterligare. Var stréavan
ar nu att varadominerande i Norden och bli en av de storre aktdrernai Europa. Stocknet hade en
mindre men vaxande verksamhet i Tyskland. Den blir vart forsta steg utanfér Norden. Vart recept
for tillvaxt i Tyskland blir detsamma som pa 6vriga marknader; ledande tjanster till 1aga priser.

Vi fortsdtter naturligtvis ocksa att skapa nya tjanster. Ett exempel &r att vi under 2005 avser att
folja upp var framgangsrika lansering av individuellt pensionssparande, IPS, med att &ven
erbjuda varatjanster till nya och befintliga kunder for att hantera deras tjanstepensioner och
kapitalforsakringar. Var malséttning &r att vara kunder ska kunna skéta bade sitt fria sparande och
sitt pensionssparande inom ramen for vart tjansteutbud.

Att forbattra villkor och priser & en annan viktig malséttning. Under aret sénkte vi en rad olika
priser och inforde nya depaklasser. | slutet av aret genomférde vi de senaste prissankningarna
som tradde ikraft den 1 januari 2005 for svenska och norska aktier. | Norge inférdes samtidigt en
ny depaklass med Norges lagsta minimicourtage om 59 NOK .

Under aret har vi arbetat mycket med att utdka och skapa en annu béttre organisation for att
sakerstélla hog kvalitet vid stérre volymer och for fler kunder, vid dkad tillvaxt, for fler
geografiska marknader och fér nya omraden sasom pensionstjanster. Vi arbetar fort framét men
att kvalitetssakra bakat far inte glommas bort. Arbetet med att sitta en storre, internationell och
stabil 1angsiktig organisation fortsatter under 2005.

Nér jag blickar framét ett antal &r ser jag ett Nordnet som gor flest avslut av samtliga
maklarfirmor pa samtliga nordiska borser, & en medelstor aktor i Tyskland, &r aktiv paytterligare
ett antal marknader inom EU samt véxer starkt &en inom fonder, forvaltning och pensioner.

Vi har en spannande tid framfor oss.

Klas Danielsson, VD
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Koncernensintakter och resultat
Nordnet tilltradde den 1 oktober 2004 som &gare till Stocknet vilket medfér att under det fjarde kvartalet har intakter, kostnader,
antal depaer, marknadsandelar med mera 6kat med hansyn till detta.

Helaret 2004

Intékterna tkade med 47 % till 280,5 (190,7) mkr. Av intékterna &r 176,1 (121,6) mkr provisionsnetto, 84,3 (47,3)
mkr rantenetto, 23,3 (19,6) mkr avgifter och dvrigaintakter samt -3,2 (2,2) mkr nettoresultat av finansiella
transaktioner. Kostnaderna exklusive goodwillavskrivningar 6kade med 21% och uppgick till -165,1 (-135,9) mkr.
Rorel seresultatet fore goodwillavskrivningar uppgick till 115,5 (54,8) mkr. Rorelsemarginalen uppgick till 41 (29)
%. Rorelseresultatet uppgick till 100,9 (41,2) mkr. Resultatet efter skatt uppgick till 77,4 (28,9) mkr. Vinst-
marginalen uppgick till 28 (15) %. De planenliga goodwillavskrivningarna uppgick till -14,6 (13,6) mkr. Under
fjarde kvartalet 6kade goodwillavskrivningarnajamfort med tidigare kvartal med —2,2 mkr p.g.a. att goodwill fran
Stocknetforvarvet tillkom. Arets skattekostnad om —23,5 mkr &r € likviditetspaverkande da skatteméssiga
underskottsavdrag finns. Resultatet per aktie efter skatt uppgick till 0,49 (0,19) kr och efter utspédning till 0,49
(0,19) kr. Det operativa kassaflodet fran rérelsen uppgick till 132,0 (53,4) mkr. Per aktie uppgick det operativa
kassafl6det till 0,84 (0,34) kr.

Fjarde kvartalet 2004

Intékterna tkade med 40% till 76,4 (54,7) mkr. Av intékterna &r 50,1 (35,1) mkr provisionsnetto, 24,1 (13,7) mkr
réntenetto, 7,0 (5,1) mkr avgifter och vrigaintékter samt -4,8 (0,8) mkr nettoresultat av finansiella transaktioner.

K osthaderna exklusive goodwillavskrivningar 6kade med 48 % och uppgick till -49,4 (-33,4) mkr. Rorel seresultatet
fore goodwillavskrivningar uppgick till 27,0 (21,3) mkr. Rorelsemarginalen uppgick till 35 (39) %. Rorel seresultatet
uppgick till 21,7 (17,9) mkr. Resultatet efter skatt uppgick till 22,3 (13,9) mkr. Vinstmarginalen uppgick till 29 (25)
%. De planenliga goodwillavskrivningarna uppgick till -5,3 (3,4) mkr. Under fjérde kvartalet 6kade
goodwillavskrivning-arnamed -2,2 mkr p.g.a. att goodwill fran Stocknetforvarvet tillkom. Kvartalets skatteintakt om
0,6 mkr &r ¢ likviditetspdverkande da den &r en aktivering av tidigare g aktiverade underskottsavdrag. |ntakterna
och resultatet belastades under fjarde kvartalet p.g.a. den ménskliga faktorn av en felaffar som medforde en effekt
om —4,8 mkr. Resultatet per aktie efter skatt for fjarde kvartalet uppgick till 0,14 (0,09) kr och efter utspadning till
0,14 (0,09) kr. Det operativa kassaflodet fran rorelsen uppgick till 40,2 (18,3) mkr. Per aktie uppgick det operativa
kassafl6det till 0,24 (0,12) kr.

IFRS

I enlighet med | AS-férordningen som antogs av EU 2002 skall borsnoterade foretag inom hela unionen fran och med
a&r 2005 till&mpa internationella redovisningsstandarder - International Financial Reporting Standards - IFRS| sin
koncernredovisning. Standarderna blir obligatoriska for europeiska foretag i takt med att EU-kommissionen
godkénner dem.

| standarden IFRS 1 behandlas évergangen till IFRS for de foretag som for forsta gangen tillampar regelverket.
Standarden foreskriver att ett foretag vid Gvergangen frén nationella redovisningsprinciper skall presentera minst ett
arsjamforande information enligt |FRS. Avseende de redovisningsstandarder som rér redovisning av finansiella
instrument &r det enligt IFRS 1 tillatet att inte visajamforelsesiffror for 2004. Detta betyder att den faktiska
overgéngen till IFRS for finansiellainstrument sker per den 1 januari 2005. Overgangsinformationen skall enligt
IFRS 1 Iamnas senast i samband med forsta del arsrapporten for rakenskapsaret 2005.

Stockholmshoérsen gav i november 2004 ut en rekommendation till de noterade foretagen om att [&mna information
om de mest vasentliga effekterna av dvergangen till IFRS redan i bokslutskommunikén fér 2004.

For Nordnet innebar 6vergangen till IFRS inte négra storre forandringar. Den mest vasentliga férandringen &r att

goodwill g langre skrivs av |6pande utan istdllet kontinuerligt tas upp for vardering. Nedan beskrivs hur helret
respektive fjarde kvartalet pdverkas med tillampning av IFRS.
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Heldret 2004

Arets ing&ende goodwillpost om 53,4 mkr samt &rets uppkomna goodwillpost om 181,1 mkr i samband med
forvarvet av Stocknet, dvstotalt 234,5 mkr, har under &ret skrivits av med 14,6 mkr. 12,4 mkr avser den ingdende
goodwillposten och 2,2 mkr avser den i samband med forvérvet av Stocknet uppkomna goodwillposten. Den
ingdende goodwillposten har varderats i Gppningsbalansen 2004 och anses vara korrekt varfér koncernens ingaende
egna kapital 2004 ¢f kommer att féréndras genom inférandet av IFRS. Med tilléampning av IFRS har dessa
goodwillposter vérderats varvid det bedomda nedskrivningsbehovet ar 6,2 mkr for helaret. Nedskrivning har bedémts
nédvandig endast for den goodwill som avser Nordnet Forsakringsméaklare AB. Den goodwillpost som uppstod i
samband med forvarvet av Stocknet 1 oktober 2004 har med tillampning av IFRS fordelats pa goodwill och
immaterielltillgdng om 107,1 mkr respektive 74,0 mkr. Goodwillposten har vérderats och nagot nedskrivningsbehov
finnsinte. Den immateriellatillgangen skrivs av under 20 &r och har under aret skrivits av med 0,9 mkr.

Effekten av IFRS pa koncernens egna kapital vid arets utgang uppgér till 7,5 mkr.

Nuvarande IFRS

Ing&ende goodwill 2004 53,4 53,4 -
Under &ret tillkommande goodwill 181,1 107,1 -
Under aret tillkommande immateriell tillgang - - 74,0

2345 160,5 74,0
Arets avskrivning av goodwill -14,6 - -
Arets nedskrivning av goodwill - -6,2
Arets avskrivning av immateriell tillgng - - -0,9
Arets utg&ende goodwill/immateriellatillgng 219,9 154,3 73,1

Fjérde kvartalet
Kvartalet har med nuvarande redovisningsprinciper belastats med goodwillavskrivningar om 5,3 mkr. Med IFRS har

goodwillposten varderats och nedskrivningsbehovet uppgdr till 1,6 mkr. Den immateriellatillgangen har skrivits ned

med 0,9 mkr.

Koncernens utv. per kvartal/ar (mkr 2002 Q103] 0Q203] 0Q303] Q403 2003} Q1 04| Q2 04| Q304 Q4 04 2004
Rorelsens intakter 171,0 40,9 41,2 53,9 54,7 190,7| 87,2 59,5 57,4 76,4 280,5
Rorelsens kostnader -148,8 -31,0 -29,9 -29,6| -29,5 -120,0f -33,0 -34,3 -34,6] -44.8 -146,7,
Avskrivningar -17,2 -4,3 -3,7 -4,0 -3,9 -15,9 -4,2) -4,8 -4,8 -4,6 -18,3]
Rorelseresultat fore

goodwillavskrivningar 5,0 5,6) 7,6) 20,3 21,3 54,8} 50,0} 20,41 18,0 27,0 115,5]
Nedskrivningar 03 - - - - - - - - - -

Omstruktureringskostnader -9,8] - - - - E - - -

Goodwillavskrivningar -13,6 -3,4] -3.4 -3,4 -3,4] -13,6) -3,1 -3,1 -3,1 -53 -14,6
Rorelseresultat -18,7 2,2 4,2 16,9 17,9 41,2 46,9 17,3 14,9 21,7 100,9
Statistik per kvartal/ar 2002 | ©o103] ©203] 0303] 0403 2003 0104 0204 0304 0404 2004
Antal aktiva depaer 63 000 59600] 58800 59100] 62200 62 200 67100 70000] 72200fF 101369f 101 369
Depavarde (mdr kr) 6,6 6,44 7,7 9,3 11,0 11,0 14,1 14,8 15,5 20,9 20,9
Genomsnittligt depavarde (kr) 105 015 107 108§ 130969 156 778] 176 550 176 550 209 769] 211071] 215143] 206 319 206 319
Antal avdlut 1494 930] 345486] 350663] 532530] 581 281§ 1809 960§ | 1033 034] 563894] 507 841] 1 028 260} 3 133 029
Antal handelsdagar 249 62 59 66 62 249 64 60| 66 64] 254
Antal avdut per dag 6 004 5572 5943 8 069 9 376 7 269 16 141 9 398 7 695] 16 067 12 335
#avslut per aktiv dep& och manad 2,0 19 2,0 3,0 3,2 2,5 5,3 2,7 2.4 3,9 3,5
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Intakter, kostnader och resultat fordelat pa geogr afiska mar knader

Heldret Sverige Norge Danmark Luxemburg Tyskland Elim/Ovrigt Koncernen
2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004f 2003 2004 2003 2004 2003 2004{ 2003
Rorelsens intékter 208,8| 164,9 36,6 103 22,4 78 9,5 7,7 32 - - - 2805 190,7
Rord sens kostnader -128,8| -115,5 -149  -7,2 -101 53] -6,7| -7,9 -1,9 - -2,5 0,0 -164,9] -135,9
Resultat fore goodwill-
avskrivningar och skatt 799 494 21,7 31 12,3 25 28 -02 13 0,0 - - 1155 54,8
Goodwillavskrivningar -11.8| -13,0 -1,6 - -0,3 - -0,6] -06 -0,3 - - - -14,6] -13,6
Resultat fore skatt 68,1] 364 20,1 31 12,0 2,5 2,2 -0,8 1,0 0,0 - - 100,9] 41,2
Intakter fordelade pd verksamheter inom de geogr afiska mar knaderna
Heldret Sverige Norge Danmark Luxemburg Tyskland Elim/Ovrigt Koncernen
2004 2003 2004 2003 2004 2003( | 2004| 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Vérdepappersrorelse Nordnet 194,8] 1579 36,6 103 224 78 - - 32 - - - 257,0] 176,0
V érdepappersrorel se Aktiedirekt 75 0,3 - - - - - - - - - - 75 0,3
Vérdepappersrre se Eurotrade - - - - - - 95 7,7 - - - - 95 7,7
Ovriga verksamheter 77 79 - - - - - - - - -12( -12 6.5 6.7
210,0] 166,1 36,6 10,3 22,4 78 95 7,7 32 0,0 -12(  -1,2 2805 190,7
80%
70%
60% -
50% -
O Aktiva depaer
40% - B Depavarde
O Avslut
30% -
20% -
10% - [ ] [ ]
00 Ns INCUIINN
Sverige Norge Danmark  Tyskland Luxemburg

Diagrammet visar hur stor andel av koncernens totala antal aktiva depaer, depavarde och antal avslut som
respektive geografisk marknad hade under fjarde kvartalet 2004.
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Nordnets geografiska marknader visade under 8ret en stark utveckling med god |6nsamhet. Tyskland &r ny geo-
grafisk marknad fr.o.m. fjarde kvartalet. Rorelsemarginalernafor aret var for Sverige 38 (30) %, Norge 59 (30) %,
Danmark 55 (32) %, Tyskland 41 (-) % och Luxemburg 29 (-3) %. | Sverige ingar Nordnet Sverige, Aktiedirekt,
Nordnet Forsakringsméklare och VCW. Norge bestér av Nordnet Norge, Danmark bestar av Nordnet Danmark,
Tyskland bestér av Stocknet/Nordnet Tyskland och Luxemburg bestér av Eurotrade Securities.

Verksamhetens utveckling och utsikter fér de kommande kvartalen
Nordnet tilltradde den 1 oktober 2004 som &gare till Stocknet vilket medfor att under det fjarde kvartalet har intakter, kostnader,
antal depder, marknadsandelar med mera 6kat med hansyn till detta.

Under aret gjorde Nordnet totalt 3.133.029 (1.809.960) avslut vilket motsvarade 12.335 (7.269) avslut per dag. Antal
avslut per dag under fjérde kvartalet uppgick till 16.067 jamfort med 7.695 under tredje kvartalet, 9.398 under andra
kvartalet och 16.141 under forsta kvartalet. Antal avslut per manad och aktiv depé uppgick under dret till 3,5 (2,5)
varav under fjdrde kvartalet till 3,9, tredje kvartalet till 2,4, andra kvartalet till 2,7 och under forsta kvartalet till 5,3.

Andelen av koncernens antal avsut fran kunder utanfor Sverige har stadigt stigit under aret for att under det fjarde
kvartalet 6ka vasentligt i och med integrationen av Stocknet. Under fjarde kvartalet uppgick Sveriges andel till
endast 43% jamfort med 75% under fjarde kvartalet foregaende &r. Med anledning av fortsatt expansion pa andra
marknader bedéms detta medfdra att Sveriges andel kommer att fortsétta att 5junka.

Fordelning av antal avslut under Q4 2004

@ Nordnet Sverige

@ Nordnet Norge

O Nordnet Danmark
O Nordnet Tyskland
B Aktiedirekt

O Eurotrade Luxemburg

Cirkeldiagrammet visar respektive verksamhets andel av Nordnets totala antal avslut under fjarde kvartalet 2004.

Den genomsnittliga nettocourtageintakten per avslut var under aret 52 (63) kr. Under fjarde kvartalet var den 44 (57)
kr, under tredje kvartalet 57 (66) kr, under andra kvartalet 59 (62) kr och under forsta kvartalet 55 (69) kr. Ett avslut
ar en registrerad transaktion pa en marknadsplats eller motsvarande och darmed & detsamma som en order, en affar
eller en avrakningsnota. Den genomsnittliga nettocourtageintakten per avdut har de senaste aren fallit. Anledningen
till detta & en kombination av faktorer av att vi sanker priserna, den harda konkurrensen som rader i Sverige, Norge
och Danmark med courtagepress som f6ljd, varierande courtage pa olika marknader, starten av Aktiedirekt,
kampanjer och nykundserbjudanden. Férvarvet av Stocknet medforde att nettocourtagei ntakten fér koncernen i
genomsnitt under fjarde kvartalet §6nk extra mycket da Stocknets kunder erholl vakomsterbjudanden samt att
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nettocourtageintakten i Tyskland & vasentligt |agre 8n pa andra marknader (I&gre courtage och hogre
transaktionskostnader).

K ostnaderna (ex. goodwillavskrivningar) uppgick under fjarde kvartalet till -16,5 mkr per manad. Kostnaderna ckade
jamfort med arets forsta nio manader med anledning av Stocknet forvarvet, 6kad marknadsféring, utokad
organisation och kostnader relaterade till expansion och nysatsningar. Kostnaderna for arets forsta nio manader
uppgick till -12,9 mkr per ménad vilket var i linje med tidigare mél. Kostnaderna for 2005 &r svarare att
prognostisera an tidigare med héansyn bl.a. till expansion pa nya geografiska marknader sdsom i forsta hand Finland
och Tyskland, nysatsningar inom omradet Pension samt annat arbete for att skapa tillvaxt dar marknadsklimatet till
viss del kortsiktigt styr insatserna. Fér 2005 beréknas kostnaderna per ménad uppgatill mellan -16,0 och -18,0 mkr
per manad.

Intakterna exklusive courtage uppgick under heldret till 71% av rorel sekostnaderna och under fjarde kvartalet till
64%. Under arets forsta nio manader uppgick de till 74%, vilket var i linje med géllande mal. Under tredje kvartalet
uppgick detill 73%, under andra kvartalet uppgick detill 68% och under forsta kvartalet till 83%. Malet for
kostnadstéckning for forsta halvaret 2005 &r 70-75% och for andra halvaret 2005 &r det 75-80%.

Breakevennivan steg under fjarde kvartalet till 6.300 (3.200) bl.a. beroende paforvarvet av Stocknet, vilket drog upp
breakevennivan for heldret till 3.600 (3.800). For &rets forsta nio ménader uppgick den till 2.700 (3.800), vilket r i
linje med tidigare mal. Effekten av Stocknet forvarvet enskilt beraknas under 2005 medféra en |agre breakevenniva
for koncernen jamfort med exklusive Stocknet. Breakevennivan bedéms under 2005 komma att ligga upp emot 6000
avslut per dag i borjan av aret for att 5junka mot 4000 mot slutet av aret.

Breakevenanalys per manad Q12003 Q22003 Q32003 Q42003 E Q12004 Q22004 Q32004 Q42004 E" LVIO_(?'E
Kostnader (mkr) 11,7 111 111 111 11,3 12,3 13,0 131 16,5 13,7 16-18
Intékter exklusive courtage (mkr) 5,6 6,4 6,2 73 6,4 10,2 838 9,6 10,5 9.8 11-13
Kostnadstéckning i % 48% 58% 56% 66% 57% 83% 68% 73% 64% 71% 70-80%
Courtagekrav for breakeven (mkr) 6,1 4,7 49 38 49 21 472 35 6,0 4,0 4-6
Nettointakt per avdlut 69 62 66 57 63 55 59 57 44 52 40-50
Antal avdut per dag for breakeven 4200 3700 3400 3200 3800 1800 3600 2800 6300 3600 | 4000-6000
Antal giorda avdut per dag 5600 5900 8100 9400 7300 | 16100 9400 7700 16100 | 12300

Tabellen redogér bl.a. for hur manga antal avslut per dag som har behévt genomféras for att nd ett breakeven-
resultat fore goodwillavskrivningar och skatt. Malen for 2005 &r férenade med stor osakerhet p.g.a. expansion och
nysatsningar dar omfattningen av dessa dven paverkas av marknadsklimatet,

Borsuppgangen samt starkt nysparande i form av infléde av kapital frén nya och befintliga kunder medforde att det
totala depdvéardet steg kraftigt under aret. Depévardet steg med 9,9 mdr kr, vilket motsvarar en ékning om 90%. Det
totala depévéardet uppgick per den 31 december till 20,9 (11,0) mdr kr. Stocknets depaviarde per den 1 oktober
uppgick till 3,4 mdr kr. Det justerade nysparandet fran nya och gamla kunder exklusive kunderna frén Stocknet
uppgick under &ret till ca 30-35% vilket kraftigt overtraffar malet om lagst 15% tillvaxt. For 2005 hojs mélet for
nysparande till lagst 20%.

Saval inlaningen som utlaningen okade kraftigt under aret. Inléningen och forvaltade klientmedel tkade med 53% till
2,64 (1,72) mdr kr per den 31 december 2004 och utlaningen 6kade med 139% till 1,49 (0,62) mdr kr. Forvarvet av
Stocknet medfdrde att inléningen och férvaltade klientmedel den 1 oktober kade med 520 mkr. Stocknet erbjod
ingen utlaning.

Netto antal aktiva depéer 6kade under aret med 39 200 motsvarande 63%. Stocknet tillforde 26 200 aktiva depéer.
Exklusive Stocknet var 6kningen 13 000 motsvarande 21%.
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Diagrammet visar for perioden december 2002 till och med december 2004 antal gjorda avslut i genomsnitt per dag
under varje manad i jamforelse med breakevennivan per dag, d.v.s. de antal avslut per dag som behovts for att
uppna ett +-0 resultat fore goodwillavskrivningar och skatt.

Nordnets forsaljnings- och marknadsfdringsinvesteringar pd samtliga marknader var under &ret vasentligt hogre
jamfort med foregéende &r och uppgick till 18,8 (7,8) mkr. Under 2005 forvantas forsdjnings- och marknads-
foringsinvesteringarna, givet ett gynnsamt borsklimat, totalt sett att 6ka med anledning av att nya marknader
tillkommer men investeringarna kan komma att variera vasentligt mellan kvartalen. Foérsdljnings- och telemarketing-

bolaget Nordnet Forsdljning AB, med lokalisering i Haparanda, har p.g.a. rekryteringsproblem annu inte kunnat
pabdrja verksamheten. Starttidpunkt & nu osaker.

Marknadsandel sutvecklingen var under &ret stark. De senaste &ren har Nordnet starkt sina marknadsandelar inom
samtliga viktiga nordiska marknadssegment. Marknadsandelen av antal avdlut for fjarde kvartal et respektive for
heléret 2004 var pa Stockholmshorsen 8,8% och 8,8%, p& Oslobdrsen 14,0% och 8,4% och pa K 6penhamnsbirsen
6,3% och 4,0%. For heléret 2004 ingdr Stocknet enbart for fjarde kvartalet. Forvarvet av Stocknet medforde att
Nordnet fr.o.m. oktober 2004 ungefar fordubblade marknadsandel arna pa Oslobdrsen och K 6penhamnsborsen.
Nordnet var i december 2004 med avseende pa antal avslut den storsta méklarfirman av alla p& Oslobtrsen och den
tredje storsta pa K 6penhamnsbérsen. Pa Stockholmsborsen har Nordnet under aret varierat mellan att vara storst till
tredje storst. Bland Internetméklarna enskilt & Nordnet klart dominerande i Norden.

Integrationen av Stocknets danska, svenska och norska kunder till Nordnets system genomfdrdes under borjan av
oktober. Sammantaget har integrationsarbetet gétt enligt plan. Kostnads- och intaktssynergierna utfaller i stort enligt
plan. De sista kostnadssynergierna har blivit négot forsenade med anledning av att tysklandsintegrationen tagit nagot
langre tid an berdknat. De sista kostnadssynergierna uppnas under slutet av forsta kvartalet 2005. Nordnet/Stocknets
tyska kunder integrerasi Nordnets nya tyska tjanst under mars 2005.

Arbetet med Nordnet Finland & under slutférande och den finska tjansten avses att lanseras innan utgangen av forsta
kvartalet 2005.
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Starkta marknadsandelar

Q12003 Q22003 Q32003 Q42003 | Q12004 Q22004 Q32004 & Q42004 UTVECKLING
Antal avslut Stockholmshorsen 6,1% 6,4% 7,9% 7,8% 10,1% 7,9% 7,8% 8,8% OKAR
Volym Stockholmsbérsen 1,4% 1,4% 1,9% 1,7% 2,0% 1,7% 1,6% 1,7% STABIL
Antal avslut Osloborsen 2,2% 2,8% 3,8% 5,1% 6,3% 5,8% 6,3% 14,0% OKAR STARKT
Volym Olsoborsen 0,6% 0,5% 0,7% 1,1% 1,9% 1,5% 1,8% 4,0% OKAR STARKT
Antal avslut Kdpenhamnsboérsen 0,7% 1,0% 1,6% 2,6% 3,4% 2,9% 3,0% 6,3% OKAR STARKT
Volym Képenhamnsbdrsen 0,3% 0,3% 0,5% 0,9% 1,3% 1,1% 1,3% 2,3% OKAR STARKT
Antal avslut Xetra Frankfurt 0,3% OKAR
Indexoptioner Stockholmsborsen 13,8% 18,6% 19,1% 15,5% 17,0% 21,3% 20,4% 15,0% OKAR
Aktieoptioner Stockholmshorsen 4,8% 4,8% 5,8% 6,3% 6,9% 57% 5,4% 6,3% OKAR

Tabellen visar Nordnet-koncernens marknadsandelar pa de bérser dar Nordnet ar medlem. Koncernens
marknadsandelar visar éverlag en trendmassigt mycket god positiv utveckling.

Depavarde mkr

31-dec-03 31-dec-04 Foérandring Forandr. %
Nordnet Sverige 9518 13125 3607 38%
Nordnet Norge 300 3476 3176 1059%
Nordnet Danmark 312 1825 1513 485%
Nordnet Tyskland 583 583 n/a
Aktiedirekt 169 824 655 388%
Eurotrade Luxemburg 692 1081 389 56%
10991 20914 9923 90%
Antal aktiva depakunder
31-dec-03 31-dec-04 Foérandring Forandr. %
Nordnet Sverige 55 500 58 000 2 500 5%
Nordnet Norge 1500 21500 20 000 1333%
Nordnet Danmark 1200 5400 4 200 350%
Nordnet Tyskland 4 400 4 400 n/a
Aktiedirekt 2 800 10 600 7 800 279%
Eurotrade Luxemburg 1200 1600 400 33%
62 200 101 500 39 300 63%
Antal avslut
Q4 2003 Q4 2004 Andel Q4 2003 Andel Q4 2004
Nordnet Sverige 407 000 318 000 70% 31%
Nordnet Norge 81 000 289 000 14% 28%
Nordnet Danmark 53 000 132 000 9% 13%
Nordnet Tyskland 148 000 0% 14%
Aktiedirekt 30 000 126 000 5% 12%
Eurotrade Luxemburg 10 000 15 000 2% 1%
581 000 1028 000 100% 100%

Tabellen visar forandring och fordelning mellan koncernens olika enheter med avseende pa depavarde och

depakunder mellan 2003 och 2004 samt for antal avslut mellan fjarde kvartalen 2003 och 2004.
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Nordnet-modellen

Nordnet-modellen bendamns strategin med en central infrastruktur och med kostnadseffektiv marknadsnarvaro pa
flera marknader. Nordnet-modellen gor det &ven mojligt att sélja accesstill infrastrukturen och hanteraandra
aktorers vardepappershandel, vilket bendmns NASP (Nordnet ASP). Inom NASP hanteras Nordnets olika egha
tjénster i form av Nordnet Sverige, Nordnet Norge, Nordnet Danmark, Aktiedirekt, Eurotrade Securities S.A. samt
under forsta kvartalet 2005 Nordnet Finland och Nordnet Tyskland.

Per sonal

Antal fast anstélldavid arets ut uppgick till 119 (82) personer varav ca 75 tjanster avser Nordnet Sverige. Stark
tillvéxt med 6kade satsningar utomlands och forvérv & de frémsta orsakernatill att antal anstéllda 6kat. Forutom
vissa stabsfunktioner har kundservice, backoffice och | T/utveckling stétt for personaltillvaxten. Antalet anstdllda
inkluderar g tjanstledig eller forddraledig personal. Projekt-, tids- och extraanstélld personal tillkommer.
Majoriteten av de anstéllda férdelar sin tid mellan Nordnet Securities Bank ABs olika verksamheter och tjanste-
omraden men viss personal arbetar mer dedikerat med specifik verksamhet. Nordnet Securities Bank ABs verksam-
heter & Nordnet Sverige, Nordnet Norge, Nordnet Danmark, Nordnet Finland, Nordnet/Stocknet Tyskland, NASP
och Aktiedirekt. Eurotrade Securities S.A., Nordnet Forsakringsmaklare och VCW har egen personal. Per 1 april
2005 forvantas antal fast anstallda uppgatill ca 120. Nagra vasentliga forandringar forvantas inte av antal anstéllda
for resten av 2005 for befintlig verksamhet.

Under aret har arbete genomforts for att skapa en annu béttre organisation for att sikerstalla hog kvalitet vid storre
volymer och for fler kunder, vid okad tillvéaxt, for fler geografiska marknader och for nya omraden sdsom
pensionstjanster. Nagra chefer har slutat under &ret och nagra nya chefer har borjat samt flera befintliga medarbetare
har erhallit férandrade arbets- och ansvarsuppgifter. Arbetet med att sitta en storre, internationell och stabil
I8ngsiktig organisation fortsitter under 2005 for att Nordnet ska kunnaklara av ytterligare en stark tillvaxtfas.

Genomforda vasentliga ansvarsforandringar under aret ar Fredrik Svederman som ekonomichef, Mattias Malmstrom
som maklarchef, Torbjorn Ostman som chef for projektledning och Lennart Stdergren som chef for Aktiedirekt.
Bland nyckelmedarbetare har i inledningen av 2005 kompletterats med personalchef Maria Stillman, kundbordschef
Kristina Janson och analyschef Peter Malmqvist. Jessica Gertun andrar arbetsuppgifter och & ny informationschef.

Koncernen och moder bolaget
Nordnet tilltradde den 1 oktober 2004 som &gare till Stocknet vilket medfor att under det fjarde kvartalet har intakter, kostnader,
antal depaer, marknadsandelar med mera 6kat med hansyn till detta.

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till 851,4 mkr, varav sparrade medel till 328,3 mkr.
Koncernens egna kapital uppgick till 334,9 mkr. Det egna kapitalet férdelar sig pa 165.018.878 aktier a 2,03 kr per
aktie. Koncernens kapitaltédckningsgrad var 11 %.

Efter planenliga avskrivningar om —14,6 mkr uppgér koncernens goodwill vid periodens dut till 219,9 mkr. Under
fjarde kvartal et uppgick goodwillavskrivningarna, avseende koncernens goodwill per 30 september, till -3,1 mkr,
vilket &r i nivamed avskrivningarna under tredje kvartaet. Under fjarde kvartalet tillkom goodwillavskrivningar
avseende Stocknet om -2,2 mkr. Fr.o.m. januari 2005 kommer inga planenliga goodwillavskrivningar att gérasi
enlighet med nyaregler (IFRS). Koncernens goodwill kommer istéllet att varaforemal for kontinuerlig vardering.

Det icke materiella vardet av forvarvet av Stocknet uppgar enligt forvarvsanalysen till 181 mkr och har i enlighet
med | FRS fordel ats pa tva huvudposter i form av immateriellatillgangar och goodwill. Den immateriellatillgang
som har identifierats & den vid forvarvet aktuella kundstocken. Véardet av den immateriellatillgangen uppgér till 74
mkr och skrivs av dver 20 &r. Dessa avskrivningar bokfors som en normal rérel sekostnad och uppgar fr.o.m. januari
2005 till -0,3 mkr per manad. Resterande post om 107 mkr & goodwill och motsvarar vardet av marknadsandelar,
marknadspotential, dynamiska effekter, marknadsforingseffekter med mera och skall i enlighet med IFRS inte
skrivas av |6pande utan kontinuerligt varderas och upptasi balansrdkningen till sitt rétta varde.

M oderbol agets rantenetto for aret uppgick till -3,6 mkr. | beloppet ingdr koncerninterna rantekostnader om -1,0 mkr.
Moderbolaget har under &ret aterfort tidigare gjorda nedskrivningar i dotterbolagsaktier om 10,4 mkr. Moderbolagets
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resultat fore skatt for aret uppgick till 4,4 mkr. Moderbolaget &r ett holdingbolag utan affarsverksamhet.
Moderbolagets likvida medel uppgick till 1,3 mkr. Moderbolagets egna kapital uppgick till 438,8 mkr.

Koncernens skattesituation forandrasi takt med den positiva resultatutvecklingen. Tidigare ars negativa resultat
medfor att koncernen utnyttjar disponibla underskott och inte betalar faktisk skatt. De disponibla underskotten
uppgick vid ingdngen av aret till 93,3 mkr. Efter genomforda skatteméssiga 6veravskrivningar uppgér arets
skattepliktiga resultat till 60,2 mkr vilket reducerar de disponibla underskotten. Vid utgangen av &ret finns siledes
33,1 mkr kvar i disponibla underskott. Skattesituationen har forandrats jamfort med foregéende del arsrapport med
anledning av forvarvet av Stocknet da det nu finns méjlighet till skatteméssiga dveravskrivningar avseende
inkrdmsgoodwill. Under & 2005 kan ytterligare skattemassiga 6veravskrivningar om 28 mkr genomforas varfor
koncernen kan generera ett skattepliktigt resultat, allt annat lika, om 61,1 mkr innan faktisk skatt maste betalas.
Fr.o.m. 1 januari 2007 frigdrs ytterligare 76,9 mkr i nu sparrade underskott som en féljd av det under 2001
genomférda samgaendet mellan Gamla TeleTrade och Gamla Nordnet dar den nuvarande koncernen bildades.

K apitalbehov och utdelningspolicy

Koncernens positiva resultatutveckling de senaste ren har medfort ett behov av ett fortydligande av hur utdelnings-
policyn forhaller sigi relation till kapitaltackningsfragor.

Nordnets utdelningspolicy ar: " Vinster som g behdvs for att utveckla och konsolidera verksamheten ska transfereras
till aktieagarna. Koncernens avsikt &r att palang sikt ge utdelningar men samtidigt upprétthalla en acceptabel
kapitaltackningsgrad vid ingangen av varje nytt rakenskapsar samt ge utrymme for en stabil verksamhetsutveckling
och for expansion”.

Fr.o.m 1 januari 2004 trédde nya kapitaltdckningsregler i kraft vilka vasentligt forsdmrade Nordnets kapitaltédckning.
Ett flertal olikatillgangsposter i form av bl.a. olikaimmateriellatillgangar fick inte langreingai den s.k. kapital-
basen som &r underlag fér att tacka lagst 8% av det s.k. riskvagda beloppet. Under 2004 6kade Nordnets riskvagda
belopp mycket kraftigt med anledning av den expanderande vardepappersutl aningen som dkade med +125% till 1,46
mdr kr. | kapitaltackningshanseende behandl as vardepappersbel aningen som blancokrediter trots att vardepapper
utgor sakerhet for utlaningen. Denna kombination av handelser har medfort att Nordnets kapitaltackning, trots god
resultatutveckling som paverkat kapitalbasen positivt, under kortare perioder under &ret understigit malet om 10%
utan att for den skull vara néra den lagstadgade grénsen om 8%. Under fjérde kvartalet medférde férvarvet av
Stocknet en negativ effekt pa kapitalbasen. Under 2005 & malsittningen att skapa fortsatt tillvaxt och 6kade volymer
vilket darmed kan medfcra att det riskvagda belopp som maste kapitaltdckas kan komma att 6ka. Redan i
inledningen av 2005 har utlaningen Okat till ca 1,6 mdr kr. Genererade vinstmedel under 2004 behdvs darfér under
2005 for stabil verksamhetsutveckling och expansion. Under 2005 planeras for start av Nordnet Pensionsforsakring
AB efter att ansokt forsakringskoncession beviljats, vilket kommer att paverka kapitalbasen och kapitaltackningen
negativt.

Per &rsskiftet 2006/2007 trader i och med det s.k. Basel |1 &terigen nya kapitaltackningsregler i kraft. Dennagang
kommer de sannolikt att paverka Nordnet mycket positivt genom att vardepappersutlaning inte langre kommer att
behandlas som blancokrediter och darmed fér avdrag goras for sakerheter fran det riskvagda beloppet. Det riskvagda
beloppet paverkas dock &ven negativt da hansyn skall tastill s.k. operativarisker men sammantaget bedéms
effekterna bli mycket positivafér Nordnet. Nordnets kapital téckning kommer sannolikt darfor alt annat lika att stiga
kraftigt.

31-dec-03 31-mar-04  30-jun-04 30-sep-04  31-dec-04
Kapitalbas (mkr) 144 115 161 173 175
Riskvagt belopp (mkr) 884 1179 1267 1367 1585
Kapitaltackningsgrad 16,3% 9,8% 12,7% 12,7% 11,0%
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Kommande rapporttillféallen med mera

Delarsrapport for januari-mars 2005 publiceras den 21 april 2005

Deléarsrapport for januari-juni 2005 publiceras den 21 juli 2005

Deléarsrapport for januari-september 2005 publiceras den 21 oktober 2005

Arsredovisningen férvantas publiceras och distribueras till aktieagarnai borjan av april 2005.

Ordinarie bolagsstamma hélls den 21 april 2005 kl. 18.00 pa Summit Grev Ture, Grev Turegatan 30, Stockholm.
Innan bolagsstdmman med borjan kl. 16.00 genomfdrs en demonstration av realtidsapplikationerna WinTrade och
WinTrade Mobil.

Bromma den 17 februari 2005

Klas Danielsson

Verkstéallande direktor

For ytterligare information kontakta Klas Danielsson, tel. 08-506 33030, 0708-744574, klas.daniel sson@nordnet.se

Nordnet AB (publ)
Organisationsnummer 556249-1687
Box 14077

167 14 Bromma

Bolagets hemsida: www.nordnet.se
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12 mén

jan-dec 2004
Resultatr ékning koncernen (mkr)
Ranteintakter 97,7
Réntekostnader -13,4
Provisionsintakter 260,5
Provisionskostnader -84,4
Nettoresultat finansiella transaktioner -3,2
Ovrigaintakter 233
Summa r or el seintakter 280,5
Allmanna administrationskostnader Not 1 -124,8
Avskrivningar Not 2 -33,0
Ovriga rorel sekostnader Not 3 -215
Summa kostnader fore kreditforluster -179,3
Resultat fore kreditforluster 101,2
Kreditférluster, netto -0,3
Nedskrivningar Not 4 -
Aterféringar av nedskrivningar Not 5 -
ROr el seresultat 100,9
Skatt -235
Aretsresultat 774
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 158 063 701
Resultat per aktie fore utspadning 0,49
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 158 063 701
Resultat per aktie efter utspadning 0,49
Resultat per aktie beréknasi enlighet med RR 18
Not 1
Personalkostnader -59,9
Ovriga kostnader -64,9
-124,8

Not 2
Avskrivning goodwill -14,6
Avskrivning ovrigt -18.4

-33,0
Not 3
M arknadsféringskostnader -18,8
Ovrigt 2.7

-21,5
Not 4

Nedskrivning aktieinnehav i Awardit -

Not 5
Aterféring nedskrivning aktieinnehav i Mangold =

3 mén
okt-dec 2004

29,1
-5,0
87,0

-36,9
48

70
76,4

-36,3
-9,9
-85

-54,7

21,7
0,0

21,7

0,6

22,3

165018 878
0,14
165018 878
0,14

-15,4
-20,9
-36,3

-53
-4.6
-9,9

-71
-14
-8,5

12 man
jan-dec 2003

67,6
-20,3
161,1
-39,5

2,2

19,6

190,7

-110,0
-29,5
L)l
-148,6

42,1

-0,9
-1,0
10

155 745 308
0,19
155 745 308
0,19

-49,9
-60,1
-110,0

-13,6
-159
=295

3 mén

okt-dec 2003

17,5
-3,8
47,5
-12,4
08
51
54,7

-273
7.4
-2,0

-36,7
18,0
-0,1
-1,0

1,0
17,9

-4,0

13,9

155 745 308

0,09

155 745 308

0,09

-14,1
-131
-27,3

-35
-39
7.4

24
04
-2,0

-1.0
-1,0

10
10
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Balansr ékning koncer nen (mkr)

Belaningsbara statsskuldvaxlar

Utlaning till kreditinstitut

Utl&ning till allménheten

Obligationer och andra rantebéarande vardepapper
Aktier och andelar

Immateriellatillgangar

Materidlatillgangar

Ovrigatillgngar

Forutbet. kostn. & upplupnaint.

Summa tillgangar

In- & upplaning hos allmanheten
Ovriga skulder

Upplupnakostn. & forutbet. int.
Efterstéllda skulder

Eget kapital Not 6

Summa skulder och eget kapital

Not 6

Ing&ende eget kapital enligt faststalld balansrakning

Arets resultat
Nyemission

Ovrigt

Utgaende eget kapital

Redovisningsprinciper

Delé&rsrapporten &r upprattad enligt Redovisningsr&dets rekommendationer (bl a RR20, Del&rsrapporter) och ARKL.

| denna del&rsrapport har samma redovisningsprinciper och berakningsmodeller anvants som i den senaste arsredovisningen.

2004-12-31

629,1
2223
14854
2,0
255,8
14,6
146,5
236
27793

21939
129,0
36,5
85,0
334.9
27793

189,8
77,4
67,4

0.3

334,9

2003-12-31

545,7
369,4
620,9
14,0
35
74,7
14,9
144,4
255
18130

15332
73,7
16,3

Koncernens bedémning &r att endast ett geografiskt omréde foreligger da de lander dér bolaget & verksamt inte vasentligen skiljer sig ét vad galler
risk och mgjligheter. Det bedéms foreligga tva rorel segrenar vardepappersrorel se och forsakringsmakleri. Da forsakringsméakl eriverksamheten

utgor betydligt mindre &n 10% av koncernens intakter, resultat och tillgangar foreligger ingen skyldighet att redovisa den separat.
Sammanfattningsvis bedéms inte koncernen uppfylla kraven sdsom de definieratsi RR 25 for att rapportera per segment.

Avskrivningstiden for materiellatillgangar och aktiverade utvecklingskostnader kan variera mellan 3-5 & beroende pa den bedémda ekonomiska

livslangden for varje enskilt objekt.
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K assafl6desanalysi sammandrag (mkr)

Kassafl 6de frén den |6pande verksamheten
fore forandringar av rorel sekapital

Kassafl 6de frén forandringar i rorelsekapital

Kassafl 6de frén den |6pande verksamheten

Forvéarv och avyttringar av immateriella och
materiella anlaggningstillgangar

Forvéarv och avyttringar av finansiella
anlaggningstillgangar

Forvéarv av dotterforetag

Kassafl 6de frén investeringsverksamheten

Kassafl 6de fran finansieringsverksamheten
Okning av likvida medel

Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut

Not 7

Not 7

12 mén
jan-dec 2004

134,2
-161.4
-27,2

-32,2

15,6
-107.3
-123,9

87,5
-63,6
915,0

851,4

3 man
okt-dec 2004

32,0
19.3
51,3

-8,3

-107.3
-115,6

85,0
20,6
830,8

851,4

I likvida medel ingér bel&ningsbara statsskuldférbindelser samt utldning till kreditinstitut.

Oper ativ kassafl6desanalys (mkr)

Den |8pande ver ksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingdr i kassafl6det

Betald skatt

K assaflode fran verksamheten
foreforandringar av rorelsekapital

Kassafléde frén forandringar i rorelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av vriga tillgangar
Okning (+) / Minskning (-) av skulder

K assafléde fran den I6pande ver ksamheten

Investeringar

Forvarv av immateriella anlaggningstill géngar
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Avyttring av materiella anlaggni ngstill gangar
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar
Awyttring av finansiella anlaggningstillgangar

Operativt kassaflode frén rorelsen
Einansiering
Amortering av |dneskul der

Upptagande av 1an
Forvéarv av dotterbolag

Operativt kassaflode efter finansiering
Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

12 mén
jan-dec 2004

100,9
329

133,8

-4,3
33,9

163,4

24,7
-84
05
0,1
13

132,0

-17,5
105,0
-107,3

112,2
64,7
176,9

3 man
okt-dec 2004

21,8
9,7

31,5

-12,7
30,3

49,1

-6,7
-2,2

85,0
-107,3

17,9
159,0

176,9

12 mén
jan-dec 2003

70,6
236
94,2

-20,9

-14,2

-35,1
75
515

863,6

915,1

12 mén
jan-dec 2003

41,2
29,4

70,6

15
24

74,5

-15,8
E5I5
04
-0,2

53,4

S

45,9
18,8
64,7

3 man
okt-dec 2003

25,6
-65.4
-39,8

-7,0
-14,0

21,0

-25
-63,4
9784

915,1

3 man
okt-dec 2003

17,9
71

25,0

50
-5,2

24,8

-4,3
-2,2

0,2
-0,2

18,3

-2,5

15,8
48,9

64,7

Den operativa kassafl6desanalysen har tagits fram i syfte att redovisa det kassafl 6de som rorel sen faktiskt genererar dar
déarmed kundernas medel &r avskilda. S&som finansiell koncern med bankverksamhet medfor det att den vanliga kassafl 6des-
analysen innehdller aven kundernas medel och det & darmed g majligt att ur kassafl 6desanalysen erhdllainformation om

gdlvarorelsens kassafl6de.



Nyckeltal koncernen

Rorelsemargina i %

Vinstmarginal i %

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning
Resultat per aktie fore utspadning, kr
Resultat per aktie efter utspadning, kr

Eget kapital per aktie, kr

Borskurs

Antal utestdende aktier vid periodens slut
Borsvérde vid periodens slut, tkr

Antal utestdende aktier efter full utspadning
Eget kapital

Kapitalbas, mkr

Kapitaltéckningsgrad i %

Avkastning pa eget kapital i %
Investeringar i materiellatillgangar, mkr
Utvecklingskostnader, mkr

Varav interna utvecklingskostnader, mkr
Aktiverade utvecklingskostnader, mkr
Varav internt aktiverade utvecklingskostnader, mkr
M arknadsféringskostnader, mkr

Totalt antal anstéllda vid periodens slut

Kundrelaterade nyckeltal:

Antal aktiva depder vid periodens slut

AUM (totalt depdvarde) vid periodens slut, mdr kr
Genomsn. depavarde per aktiv depdvid per. slut, kr
Inldning inkl klientmedel vid periodens slut, mkr
Utlaning vid periodens slut, mkr

Ul (utldning/inlaning), %

Antal avslut

Antal avdut per handelsdag

Antal avslut per aktiv depa

Antal avslut per aktiv depa per manad
Genomsnittligt nettocourtage per avslut, kr

DART (Courtage per handelsdag), kr

ROA (&rlig intakt per depavardei genomsnitt), %
Genomsnittlig rlig intakt per depakund, kr
Genomsnittlig arlig rorel sekostnad per depakund, kr
Genomsnittligt arligt resultat per depakund, kr

Defintioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat i procent av rorel sens intakter

Vinstmarginal: Periodens resultat i procent av rorelsens intakter
Genomsnittligt antal aktier efter utspédning: Ett vagt genomsnitt av under &ret utestdende aktier i enlighet med RR 18
Resultat per aktie fore respektive efter utspadning: Periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier fore respektive efter utspadning

2004-12-31

36%

28%

158 063 701
158 063 701
0,49

0,49

2,12

7,75

165 018 878
1278 896
165 018 878
334,9

174,8

11,0

30

84

24,7

6,2

24,7

6,2

18,8

119

101 400
20,9
206 319
26429
14854
56
3133029
12 335
42,0
3,5

52

975 000
18
4039
2389
1650

2003-12-31

22%

15%

155 745 308
155 745 308
0,19

0,19

1,22

3,85

155 745 308
599 619
155 745 308
189,9

143,8

16,3

16

55

15,6

5,0

15,6

5,0

78

82

62 200
11,0
176 550
1533,2
620,9
40
1809 960
7 269
29,1
2,5

63

615 300
21
2939
2102
836

Kapitalbas: Koncernens eget kapital for de bolag i koncernen som behover kapitaltackas, d.v.s. Nordnet AB (publ) och dotterbolagen Nordnet Family AB, Nordnet
Holding AB, Nordnet Securities Bank AB samt Eurotrade Securities S.A. Definitionen for kapitalbas framgér av Finansinspektionens foreskrift FFFS 2003:10.
Kapitaltackningsgrad: Total kapitalbas dividerat med totalt riskvagt bel opp avseende kapitalkrav for kreditrisker, ranterisker, aktiekursrisker och avvecklingsrisker.

Avkastning pa eget kapital: Nettovinsten enligt resultatrakningen i procent av genomsnittligt justerat eget kapital
Utvecklingskostnader: Saval intern utveckling som externt finansierad utveckling har aktiverats

Antal aktiva depder: Med aktiv depa avses depa med tillgangar

AUM (Asset Under Management): Avser det totala depdvardet, d.v.s. summan av likvida medel och marknadsvérde pa vardepapper fér samtliga aktiva depder

(16) 16



