NORDNET

Bokslutskommuniké 2005

Fjarde kvartalet det starkaste nagonsin

Resultatutveckling for helaret

Rorelseintdkterna dkade med 559% till 434,2 (280,5) mkr. Utlandsandelen
av rorelseintdkterna dkade till 46 (26)%

Resultatet (efter skatt) dkade med 73% till 145,7 (84,0) mkr
Resultatet per aktie (efter skatt) 6kade med 66% till 0,88 (0,53) kr
Rorelseresultatet (fore skatt) 6kade med 86% till 200,1 (107,5) mkr

Styrelsen foreslar en utdelning om 0,10 (0) kr per aktie

Resultatutveckling for fjarde kvartalet

Rorelseintdkterna dkade med 73% till 132,0 (76,4) mkr. Utlandsandelen
av rorelseintdkterna dkade till 47 (40)%

Resultatet (efter skatt) 6kade med 919%o till 51,1 (26,7) mkr
Resultatet per aktie (efter skatt) 6kade med 94% till 0,31 (0,16) kr

Rorelseresultatet (fore skatt) 6kade med 176% till 72,0 (26,1) mkr

Verksamhetsutveckling under aret

Utlandsandelen av antal avslut uppgick till 55 (38)%

Antal avslut per dag ckade med 80% till 22 100 (12 300)

Antal aktiva depaer okade med 16% till 117 300 (101 400)

Depavardet vkade med 74% till 36,3 (20,9) mdr kr

Inlaning inklusive klientmedel 6kade med 77% till 4,6 (2,6) mdr kr
Utlaningen 6kade med 73% till 2,6 (1,5) mdr kr

Stark efterfragan pa forsakrings- och pensionsprodukterna. Depavardet

for dessa produkter uppgick till 1,0 mdr

Den norska Internetméklaren Stocknet forvérvades per den 1 oktober 2004 vilket medfor att i samtliga
Jjamforelsesiffror med 2004 s& ingar Stocknet i Nordnets siffror endast for det fjdrde kvartalet 2004.
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VD-ord

Baste aktieagare,

Efter tre bra kvartal i en stigande trend blev arets sista kvartal annu battre och det starkaste i
var historia. Vi lagger ett fantastiskt tillvaxtar till handlingarna dar vi ocksa genomfort inter-
nationell expansion och strategisk lansering av pensionstjanster. Var rorelsemarginal for 2005
blev fantastiska 46%. Vi lamnar 2005 och gar in i 2006 som ett annu starkare foretag i en
marknadsledande position.

Tillvaxt 2004-2005
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Déja-vu. Nar jag sitter och skriver detta s kanns det som att jag skrivit ndgot liknande om
var utveckling flera ganger forut. Och visst har jag det. Men inte s& konstigt eftersom vi under
flera ar har visat en s& pass stark tillvaxt. Vi ar nu den storsta privatkundsmaklarfirman pa den
Nordiska marknaden. "Vi ar utmanaren som revolutionerar sparandet”. Det ar var mission och
var ledstjarna i allt vi gor. Var strategi med tjanster inom hela sparandet som bygger pa
valfrinet och laga avgifter tillsammans med internationell expansion, har skapat var framgang.
Vi kommer att fortsatta fokusera stenhart pa den vagen. Var strategi heter Nordnet-modellen.
Nordnet-modellen &r var skalbara och geografiskt oberoende infrastruktur som mojliggor
kostnadseffektiv expansion och tillvaxt.

Pa det satt som vi arbetar som utmanare kravs innovation. Nagra exempel pa var innova-
tionskraft under 2005 ar analystjansten Experterna som lanserades i juni och vara forsakrings-
och pensionstjanster som lanserades i juli. Innovativa tjanster som férenklar och forbattrar
med stor valfrihet till marknadens basta villkor. Avseende basta villkor sa slog vi alldeles nyss
till igen den 14 februari 2006 da vi slappte en prisbomb. Vi sankte minimicourtaget till en ny
lagsta niva for Nordnet om endast 39 kr i Sverige, Norge och Danmark. S& ska man agera som
marknadsledare. Vi driver utvecklingen med kunden i centrum. Det leder mig till var nyligen
omformulerade och tydliggjorda affarsidé. "Genom innovation och service férbattra och
férenkla det privata aktie-, fond- och pensionssparandet med valfrihet och tillganglighet till
basta mojliga villkor”. Var affarsidé talar om vad vi gor, hur och for vem; den talar ocksd om
vad som ar unikt for oss - innovation.
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Om jag tar en titt i kristallkulan infér 2006, vad ser jag da? Jo, jag ser ett Nordnet som lagger
i ytterligare en vaxel i tillvaxtsatsningarna eftersom 2006 blir det forsta helaret med verksam-
het i sex lander samt med pensionstjanster, och 2006 blir det &r med hogst marknadsférings-
investeringar hittills. 2006 blir ocksa det ar da vi borjar rulla ut vara fond- och pensions-
tjanster i fler lander och 2006 blir det ar da vi lanserar en rad nya tjanster for kunder som inte
sjalva vill fatta alla placeringsbeslut. 2006 ska darmed bli det ar da vi slar rekord i organisk
tillvaxt avseende antal nya depakunder.

2006 har borjat mycket starkt med antal nya depéer, nysparande och handel pa rekordnivaer.
Var strategi och vara satsningar bar frukt och jag ser inga moln p& himlen som sager att vi ar
pa vag i nagon annan riktning an den mot fortsatt langsiktig framgéang och tillvaxt.

Befria dina pengar!

Klas Danielsson, VD

Koncernens intakter och resultat

Helaret 2005

Rorelseintdkterna dkade med 55 % till 434,2 (280,5) mkr. Av rorelseintakterna var 278,2
(176,1) mkr provisionsnetto, 124,0 (84,3) mkr rantenetto, 26,8 (23,3) mkr avgifter och 6vriga
intakter samt 5,2 (-3,2) mkr nettoresultat av finansiella transaktioner. Rorelsens kostnader
fore kreditforluster 6kade med 35 % och uppgick till -232,6 (-172,8) mkr. Rorelseresultatet
(fore skatt) uppgick till 200,1 (107,5) mkr. Rorelsemarginalen uppgick till 46 (41) %.
Resultatet (efter skatt) uppgick till 145,7 (84,0) mkr. Vinstmarginalen uppgick till 34 (30) %.
Efter att Kammarratten under fjarde kvartalet upphévde Lansrattens dom i en momstvist
I6stes momsreserver upp vilket paverkade rorelsekostnaderna och resultatet positivt med 9,0
mkr. Av arets skattekostnad om -54,4 mkr kommer ca -38,5 mkr att vara likviditets-
paverkande. Resterande del ar inte likviditetspaverkande da disponibla underskottsavdrag
finns samt d& majlighet finns for skattemassiga bokslutsdispositioner. Resultatet per aktie
uppgick till 0,88 (0,53) kr. Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 0,87 (0,53) kr. Det
operativa kassaflodet fran rorelsen uppgick till 182,4 (135,2) mkr. Per aktie uppgick det
operativa kassaflodet fran rorelsen till 1,11 (0,82) kr.

Fjarde kvartalet 2005

Rorelseintdkterna 0kade med 73 % till 132,0 (76,4) mkr. Av rorelseintakterna var 85,6 (50,1)
mkr provisionsnetto, 38,4 (24,1) mkr rantenetto, 7,0 (7,0) mkr avgifter och dvriga intakter
samt 1,0 (-4,8) mkr nettoresultat av finansiella transaktioner. Rorelsens kostnader fére
kreditforluster 6kade med 19 % och uppgick till -59,8 (-50,3) mkr. Rérelseresultatet (fére
skatt) uppgick till 72,2 (26,1) mkr. Rorelsemarginalen uppgick till 55 (34) %. Resultatet (efter
skatt) uppgick till 51,1 (26,7) mkr. Vinstmarginalen uppgick till 39 (35) %. Efter att Kammar-
ratten under fjarde kvartalet upphavde Lansrattens dom i en momstvist l6stes momsreserver
upp vilket paverkade rorelsekostnaderna och resultatet positivt med 9,0 mkr. Kvartalets
skattekostnad om -20,9 mkr kommer att vara likviditetspaverkande. Resultatet per aktie
uppgick till 0,31 (0,16) kr. Resultat per aktie efter utspddning uppgick till 0,30 (0,16) kr. Det
operativa kassaflodet fran rorelsen uppgick till 62,6 (43,4) mkr. Per aktie uppgick det
operativa kassaflodet till 0,38 (0,26) kr.
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Koncernens utv. per kvartal (mkr) Q104 02 04 Q3 04 Q4 04 Q105 Q2 05 Q3 05 Q4 05

Rorelsens intakter 87,2 59,5 57,4 76,4 89,7 93,2 119,3 132,0
Rérelsens kostnader -33,0 -34,3 -34,6 -44.8 -49,7 -52,3 -53,7 -53,0 *
Avskrivningar -4,2 -4.8 -4.8 -5,5 -5,7 -6,1 -6,6 -7,0

Rorelseresultat fore

nedskrivning av goodwill 50,0 20,4 18,0 26,1 34,3 34,8 59,0 72,0
Nedskrivning av goodwill - - -7.1 - - - - -
Rorelseresultat 50,0 20,4 10,9 26,1 34,3 34,8 59,0 72,0
Statistik per kvartal Q104 Q2 04 Q3 04 Q4 04 Q105 Q2 05 Q3 05 Q4 05
Antal aktiva depaer 67100 70000 72200 101 400 105 100 106 900 110 900 117 300
Depavarde (mdr kr) 14,1 14,8 15,5 20,9 24,2 26,7 32,1 36,3
Genomsnittligt depavarde (kr) 210000 211000 215000 206 000 230 000 250 000 290 000 310 000
Antal avslut 1033000 564000 508000 1028000 1232000 1201000 1548000 1660000
Antal handelsdagar b4 60 66 64 62 63 66 64
Antal avslut per handelsdag 16 100 9 400 7 700 16 100 19 900 19 100 23500 25900
# avslut per aktiv depd och méanad 53 2,7 2,4 3,9 4,0 3,8 4,7 4,9

Tabellen ar en kvartalssammanstéallning 6ver de senaste atta kvartalen. Implementeringen av IFRS har medfort att
siffrorna fér 2004 har raknats om dar nedskrivning av goodwill och darmed &ven Rorelseresultatet har férandrats
jamfort med tidigare rapporter.

* | beloppet ingar upplésning av momsreserver om 9,0 mkr.

Intikter, kostnader och resultat fordelat pa geografiska marknader

Sverige Norge Danmark Luxemburg Tyskland Finland Elim/0vrigt Koncernen
Helaret 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Rérelsens intdkter 235,8 208,8 120,5 36,6 55,8 224 126 95 90 32 0,5 - 0,0 00 4342 2805
Rorelsens kostnader -114,5 -128,9 -61,4 -156 -228 -10,2 -68 -6,7 -20,1 -2,0 -84 - -01 -25 -234,1 -165,9
Resultat fore goodwill 121,3 79,9 59,1 21,0 330 122 58 28 -11,1 1,2 -7,9 - -01 -25 200,1 114,6
Nedskrivning av goodwill = -7.1 = - = - - - - - - - - - - -7.1
Rorelseresultat 121,3 72,8 59,1 21,0 330 122 58 28 -11,1 1,2 -79 - -0,1 -2,5 2001 107,5
Rorelsemarginal 51% 38% 49% 57% 59% 54% 46% 29% - 38% - - - - 46%  41%

De geografiska marknadernas rorelsekostnader och rorelsemarginaler har for 2005 paverkats jamfort med féregaende
ar da en ny modell for kostnadsfordelning inom koncernen implementerades fr.o.m 2005.

Utlandsverksamheternas andel av rorelseintédkterna dkade kraftigt i och med organisk tillvaxt
och forvarv till 46 (26)%. Utlandsandelen av rorelseresultatet 6kade till 39 (35)%. Foérvarvet
per den 1 oktober 2004 av den norska Internetméklaren Stocknet med kunder i Norge,
Danmark och Tyskland blev mycket framgangsrikt. Nordnet Norges och Nordnet Danmarks
resultat ndstan tredubblades under 2005 jamfort med 2004. Sveriges kostnader sjonk jamfort
med 2004 med anledning av den kraftiga tillvaxten utomlands.

Nordnet bedriver verksamheten utifrdn en gemensam infrastruktur och en central matris-
organisation utan nagra storre separata landerorganisationer, den s.k. Nordnet-modellen.
Nordnet etablerar normalt ej lokalkontor pa de marknader dar man ar verksam utan hela
verksamheten bedrivs fran huvudkontoret i Bromma, Stockholm. Undantagen ar filialen i Oslo,
6 personer, och dotterbolaget i Luxemburg, 5 personer. Den kostnadsférdelningsprincip som
tillampas mellan de olika marknaderna bygger i huvudsak pa den relativa andelen av antal
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kunder och avslut. Lonsamheten och rérelsemarginalen i Sverige, Norge, Danmark och
Luxemburg var mycket god. Nordnet Tysklands depatillvaxt tilltog mot slutet av aret och i
inledningen av 2006. Nykundserbjudandet i Finland kommer att forstarkas ytterligare i
inledningen av 2006. Malsattningen ar att Tyskland och Finland ska borja g& med vinst under
andra halvaret 2006.

Verksamhetens utveckling

Intakter, kostnader och breakeven

Rorelseintakterna exklusive courtage uppgick under aret till 72% av rorelsekostnaderna,
exklusive engdngsposten under fjarde kvartalet avseende upplost momsreserv, jamfort med
71% under 2004. Under forsta, andra, tredje och fjarde kvartalen uppgick denna relation, den
s.k. kostnadstackningen, till 67%, 68%, 74% respektive 77%. Malet fér 2006 ar en kostnads-
tackning om 70-75 %. Langsiktigt ar malsattningen att kostnadstackningen ska uppga till 100
%.

Rorelsekostnaderna per aktiv depa for 2005 sjonk med -3 % jamfort med féregadende ar och
uppgick till -2.148 (-2.222) kr. Rorelsekostnaderna totalt sett under aret kade med 42 %
jamfort med foregdende ar och uppgick till -19,4 (-13,7) mkr per manad. Under forsta, andra,
tredje och fjarde kvartalen uppgick rorelsekostnaderna till -18,5, -19,5, -19,7 respektive -22,9
mkr per manad exklusive engangsposten under fjarde kvartalet avseende upplost moms-
reserv. Exklusive direkta kostnader for marknadsforing och forsaljning uppgick rorelsekost-
naderna till 210,4 mkr exklusive upplést momsreserv. For 2006 beradknas rorelsekostnaderna
exklusive direkta kostnader for marknadsforing och forséljning komma att dka ca 20-30% till
ca 250-270 mkr, som en foljd av en storre organisation och infrastruktur. Under tredje
kvartalet 2006 kommer verksamheten i Bromma att flytta till mer andamalsenliga lokaler.

Breakevennivan for aret jamfort med foregadende ar uppgick till 5.800 (3.600) avslut per dag.
Under forsta, andra, tredje och fjarde kvartalen uppgick den till 6.900, 6.700, 4.700 respektive
5.200, exklusive engangsposten under fjarde kvartalet avseende upplést momsreserv. Expan-
sion inom nya tjansteomraden och p& nya marknader samt tkade marknadsinvesteringar
paverkar kortsiktigt breakevennivan negativt men langsiktigt positivt i takt med att de icke
courtagerelaterade intakterna sdsom rantenetto, avgifter och 6vriga provisioner successivt
okar med anledning av expansion. Breakevennivan beddéms darfor under nuvarande marknads-
forhallanden langsiktigt komma att sjunka fran nuvarande nivder men varianser kommer att
forekomma. For 2006 bedoms den komma att uppga till 4000-8000 avslut per dag. Det
langsiktiga malet ar en breakevenniva om noll avslut per dag.

Breakevenanalys per manad Q104 Q2 04 Q3 04 Q4 04 Q105 Q205 Q3 05 Q4 05
Kostnader (mkr) 12,3 13,0 13,1 16,8 18,5 19,5 19,7 22,9
Rorelseintakter exklusive courtage (mkr) 10,2 8,8 9,6 10,5 12,4 13,2 14,7 17,6
Kostnadstackning i % 83% 68% 73% 63% 67% 68% 74% 77%
Courtageintdktskrav for breakeven (mkr) 2,1 4,2 3,5 6,3 6,1 6,3 5,0 53
Nettointékt per avslut (kr) 55 59 57 A 43 44 49 48

Antal avslut per dag for breakeven 1800 3600 2800 6700 6900 6700 4700 5200
Antal gjorda avslut per handelsdag 16 100 9 400 7 700 16 100 19 900 19 100 23 500 25 900

Tabellen redogoér bl.a. for hur manga antal avslut per dag som har behovts for att na ett breakevenresultat fore
kreditforluster, goodwillnedskrivningar och skatt for de atta senaste kvartalen.
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Kundutveckling

Nettoantalet aktiva depaer 6kade under aret med 15 900 till 117 300, motsvarande en 6kning
om 16%. Under forsta, andra, tredje och fjarde kvartalen 6kade antal aktiva depaer med
3.700, 1.800, 4.000 respektive 6.400. For 2006 ar malet att tillvaxten i antal aktiva depaer
ska uppoga till lagst 20%.

Borsuppgangen med extra god vardeutveckling av kundernas tillgdngar samt starkt nysparan-
de i form av inflode av kapital fran nya och befintliga kunder om ca 25% medforde att det
totala depavardet under aret steg med 15,4 mdr kr till 36,3 mdr kr, motsvarande en 6kning
om 74%. Malet for 2006 avseende nysparande ar lagst 25%. Av det totala depavardet om
36,3 mdr kr var 3,6 (1,8) mdr kr placerat i fonder. Depavardet av fondandelar har pa ett ar
Okat med 100% och det forvantas fortsatta att 6ka kraftigt under de kommande aren med
anledning av satsningen inom pensionsomradet och utrullning av Nordnets fondtorg i 6vriga
Norden.

I inledningen av tredje kvartalet startade Nordnet Pensionsforsakring AB sin verksamhet
genom lanseringen av Kapitalpension, Kapitalforsakring och Privatpension. Kundtillstromningen
var god fram till arsskiftet med 1 800 nya aktiva pensions- och férsakringsdepder med totalt
1,0 mdr kr i depavarde. Malsattningen ar att nd 4,0 mdr kr i depavarde vid slutet av 2006. Vid
slutet av tredje kvartalet lanserades Nordnet Private Banking med positivt gensvar och vid
arsskiftet uppgick det samlade depavardet till 1,3 mdr kr. Under 2006 ar malsattningen att
lansera Nordnet Private Banking i Norge.

Inlaning och forvaltade klientmedel 6kade under aret med 2,0 mdr kr, motsvarande 77%o, till
4,6 mdr kr. Utlaningen d6kade under aret med 1,1 mdr kr, motsvarande 73%, till 2,6 mdr kr.
Inlaning och utlaning paverkas positivt av tillvaxt i antal depder. Ett hyggligt borsklimat och
fortsatt 14gt rantelage paverkar utlaningen positivt.

Nordnets direkta forsaljnings- och marknadsféringsinvesteringar var under aret -31,2 mkr
jamfort med -18,9 mkr 2004. Ackvisitionskostnaden per aktiv ny nettodepa under aret
avseende direkta marknads- och férsaljningskostnader var i genomsnitt -1 956 kr att jamféras
med den genomsnittliga arliga nettointakten per aktiv depd om 3 990 kr. Under 2006 kommer
forsaljnings- och marknadsforingsinvesteringarna att 6ka som en foljd av méalet om 6kad
tillvaxt i antal depaer samt investeringar i 6kad varumarkeskannedom. Malsattningen ar att
ackvisitionskostnaden per aktiv ny nettodepa inte ska 6verstiga 2000 kr men beroende pa
vilken typ av kund och depéa som tillkommer kan vasentligt hogre ackvisitionskostnader
motiveras.

Handel

Under aret gjorde Nordnet 5.641.000 avslut, vilket i genomsnitt motsvarade 22.100 avslut per
handelsdag, en 6kning med 80% jamfort med 2004. Under forsta, andra, tredje och fjarde
kvartalen uppgick antal avslut per handelsdag till 19.900, 19.100, 23.500 respektive 25.900.
Antal avslut per manad och aktiv depa uppgick under aret till 4,3 fordelat pa 4,0 under forsta
kvartalet, 3,8 under andra kvartalet, 4,7 under tredje kvartalet och 4,9 under fjarde kvartalet.
Under 2004 uppgick de till 3,5.

Intresset for utlandska aktier 6kade under 2005. | genomsnitt gjorde Nordnetkunden 8% av
sina affarer i utlandska aktier jamfort med 2% 2004. Intresset for utlandska aktier beddéms
vara en megatrend i dagens allt mer internationella marknad och intresset kommer att
stimuleras ytterligare av OMXs Nordiska initiativ.

Den genomsnittliga nettocourtageintakten per avslut uppgick under aret till 46 kr. Under
forsta, andra, tredje och fjarde kvartalen var den 43 kr, 44 kr, 49 kr respektive 48 kr.

Under 2004 var den 52 kr. | en uppatgadende bors kan nettocourtageintakten per avslut ibland
Oka eftersom ofta avslutens storlek da okar. Nagon vasentlig nivaforandring i nettocourtage-
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intakten per avslut fran periodens niva forvantas for narvarande inte for den narmaste fram-
tiden. Fortsatt intensiv priskonkurrens kommer att rada pa framst de Nordiska marknaderna
dar Nordnet har for avsikt att vara initiativtagare, vilket kan komma att medfdra viss press
nedat pa nettocourtageintakten per avslut. Ett avslut ar en registrerad transaktion pa en
marknadsplats eller motsvarande och darmed ej detsamma som en order, en affar eller en
avrakningsnota.

2005
EH 0%
= 11% W 1% M Sverige
M Norge

W 13% M Danmark

M Finland
®20% Tyskland

Luxemburg

Andelen av koncernens antal avslut frdn kunder utanfor Sverige har 6kat de senaste aren med anledning av tillvaxt
och forvarv. Under 2005 uppgick andelen till 55 %, en 6kning fran 38 % under 2004. Tillvaxten sammantaget utanfor
Sverige bedéms framgent 6verstiga den i Sverige varfor denna trend forvantas fortga.

Antal aktiva depakunder 31-dec-04 31-dec-05 Fordndring Fordndring
Sverige 68 600 79 400 10 800 16%
Norge 21 500 23 700 2 200 10%
Dannark 5 300 7 000 1 700 32%
Finland 500 500 n/a
Tyskland 4 400 5 000 600 14%
Luxenburg 1 600 1 700 100 6%
Sunma 101 400 117 300 15 900 16%
Depavirde mdr kr 31-dec-04 31-dec-05 Foréndring Férdndring
Sverige 13,9 23,7 9,8 71%
Norge 3,5 6,2 2,7 78%
Danmark 1,8 8, 3 1,5 81%
Finland 0, 2 0,2 n/a
Tyskland 0,6 0,9 0,3 55%
Luxenmburg 1,1 2,0 0,9 82%
Sunmma 20,9 36,3 15, 4 74%
Antal avslut 2004 2005 Fdérandring Fdérandring
Sverige 1 976 000 2 462 000 486 000 25%
Norge 623 000 1 543 000 920 000 148%
Danmark 330 000 761 000 431 000 131%
Finland 78 000 78 000 n/a
Tyskland 148 000 714 000 566 000 382%
Luxenburg 56 000 83 000 27 000 48%
Sunma 3 133 000 5 641 000 2 508 000 80%

Tabellen visar fordelning och forandring mellan koncernens olika geografiska marknader med avseende pa antal aktiva
depéer, depavarde samt antal avslut mellan 2004 och 2005.
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Marknadsandelar

Marknadsandelsutvecklingen var under aret totalt sett god och de senaste aren har Nordnet
starkt sina marknadsandelar inom manga viktiga nordiska marknadssegment. Marknads-
andelen avseende antal avslut for 2005 jamfort med foregdende ar var pa Stockholmsborsen
8,6% respektive 8,8%, pa Oslobdrsen 13,9% respektive 8,4%, pa Kopenhamnsborsen 6,38%
respektive 4,0%, pa Helsingforsborsen 0,7% respektive 0,0 % och pa Xetra 0,3% respektive
0,1 %. Pa nordisk basis dar marknadsandelarna pa Stockholmsborsen, Oslobdrsen, Kopen-
hamnsborsen och Helsingforsbérsen laggs samman, var Nordnet under aret med en mark-
nadsandel om 7,7 %, den klart storsta maklarfirman av alla med avseende p& antal avslut.

Méklarfirma Antal avslut 2005 Marknadsandel
1 Nordnet 4 356 154 7,7%
2 Nordea 3 660 124 6,4%
3 SEB 3 608 999 6,3%
5 Handelsbanken 2 752 130 4,8%
4 Fischer 2 600 461 4,6%
6 Avanza 2 408 649 4,2%
8 Morgan Stanley 2 377 889 4,2%
7 Danske Bank 2 354 497 4,1%
9 Carnegie 2 084 447 3,7%
10 E*Trade 1692 130 3,0%

Tabellen visar antal avslut och marknadsandel for de 10 storsta maklarfirmorna i Norden med avseende pa antal
avslut pa de fyra storsta nordiska borserna (Stockholmsborsen, Oslobérsen, Helsingforsborsen och
Kopenhamnsbdrsen) for 2005. Kalla: Av Nordnet sammanstalld statistik fran respektive bors.

Koncernen och moderbolaget

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till 2.000 mkr, varav sparrade medel till
557 mkr. | likvida medel ingar inte belaningsbara statsskuldforbindelser m.m. om 100 mkr d&
dessa har en aterstdende loptid 6ver 90 dagar. Koncernens egna kapital uppgick till 514 mkr.
Det egna kapitalet fordelar sig pa 165.018.878 aktier a 3,12 kr per aktie.

Koncernens kapitaltackningsgrad var 10,9 % och 11,2% for Nordnet Bank AB. Tillsvidare
kvarstar malsattningen om en kapitaltiackningsgrad om lagst 10% fér koncernen samt for
Nordnet Bank AB men hdnsyn kommer att tas till de nya kapitaltackningsreglerna. De nya
kapitaltackningsreglerna (Basel Il) som implementeras fran och med januari 2007 bedéms
paverka koncernens kapitaltackningsgrad mycket positivt. Fortsatt forvantad expansion och
tillvaxt kraver en viss marginal. Avseende Nordnet Pensionsforsakring AB s& skall solvens-
kvoten uppga till lagst 1,0. Vid arsskiftet uppgick den till 1,4. Den starka kundtillvaxten inom
forsakrings- och pensionsprodukterna forvantas medféra att forsdkringstagarnas kapital (d.v.s.
depavardet av forsakrings- och pensionsdepaerna) under 2006 okar s& starkt att koncernen
behdver ge Nordnet Pensionsforsakring AB ett kapitaltillskott for att solvenskvoten ej ska
understiga 1,0. Sadana kapitaltillskott medfor att koncernens kapitaltackningsgrad sjunker.

Den sammanvagda situationen avseende kapitaltackning, resultatutveckling och tillvaxt har
bedomts mojliggora for styrelsen att foresla en utdelning om 0,10 kr per aktie for 2005.

Kammarratten upphavde den 8 november Lansrattens dom av den 4 februari 2004 avseende
icke godkand fordelningsprincip for blandad verksamhet avseende mervéardesskatt. Nordnet ar
darmed beréattigad till avdrag for ingdende mervardesskatt i enlighet med inlamnade
skattedeklarationer. Eftersom nagra reserveringar med anledning av Lansrattens dom ej
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gjordes fick Kammarrattens dom med anledning av det ingen resultateffekt avseende de
aktuella aren.

Daremot sa hade Nordnet efter Lansrattens dom tillampat en forsiktighetsprincip med avse-
ende pa de Iopande avdragen for mervardesskatt. Denna forsiktighetsprincip tillampades pa sa
satt att en del av de I6pande gjorda mervardesskatteavdragen reserverades. Denna reserv
uppgick per den 30 september 2005 till 7,9 mkr och I6stes med anledning av Kammarrattens
dom upp under fjarde kvartalet och paverkade rorelsekostnader och resultatet positivt i
motsvarande omfattning. Samtidigt I6stes en 6évrig momsreserv om 1,1 mkr upp.

Den norska Internetmaklaren Stocknet Securities ASA forvarvades per 2004-10-01. En slutligt
faststélld forvarvsanalys uppréattades under det tredje kvartalet varvid den identifierade good-
willposten justerades till 92,4 mnok motsvarande 100,1 mkr. Jamforande information har
justerats fran forvarvstillfallet med paverkan endast pa balansrakningen.

Moderbolagets rantenetto for aret uppgick till -9,2 mkr. | beloppet ingar koncerninterna rante-
kostnader om -1,1 mkr. Moderbolagets resultat fore skatt fér aret uppgick till -15,5 mkr.
Moderbolaget &ar ett holdingbolag utan affarsverksamhet. Moderbolagets likvida medel uppgick
till 7,8 mkr. Moderbolagets egna kapital uppgick till 446,3 mkr.

Antalet anstallda per arsskiftet uppgick till 164 jamfort med 119 foregadende arsskifte. Antalet
inkluderar ej foraldraledig eller tjanstledig personal. Antalet anstallda har 6kat jamfért med
foregadende ar som en foljd av den starka tillvaxten, expansionen till fler geografiska mark-
nader, forvarv, nya produkt- och tjansteomraden samt pa grund av den generella organi-
sationsutveckling som kravts for att skapa forutsattningar for langsiktig tillvaxt och kvalitet
inom en storre internationell verksamhet. Antal anstéllda bedoms komma att dka ca 20%
under 2006 givet en god verksamhetsutveckling.

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport for januari-mars 2006 publiceras den 26 april 2006

Arsstamma halls den 26 april 2006. Arsredovisningen distribueras ca 2 veckor innan stamman
till de aktiedgare som bestallt den.

Delarsrapport for januari-juni 2006 publiceras den 20 juli 2006

Delarsrapport for januari-september 2006 publiceras den 26 oktober 2006

Bromma den 23 februari 2006

Klas Danielsson
Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta:

Klas Danielsson, vd, 08-506 33030, 0708-744574, klas.danielsson@nordnet.se
Jessica Gertun, informationschef, 08-506 33030, 070-9697424, jessica.gertun@nordnet.se

Lunchpresentation

VD Klas Danielsson presenterar rapporten och verksamheten i samarbete med Financial
Hearings for media och analytiker pa Operaterassen i Stockholm med borjan kl. 12.00
torsdagen den 23 februari. For mer information bestk www.financialhearings.com.
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Webbkonferens

VD Klas Danielsson svarar pa fragor om denna rapport, verksamhetsutvecklingen och
framtiden i en s.k. live hearing pa www.vcw.se fredagen den 24 februari med bérjan klockan
10.00. En live hearing ar en form av chat dar du staller fragor och VD svarar. Samtliga fragor
och svar publiceras direkt for alla att lasa. Folj live hearingen p& www.vcw.se.

Bolagsinformation

Nordnet AB (publ)
Organisationsnummer 556249-1687
Box 14077

167 14 Bromma

Tel 08-50633030

Email info@nordnet.se

Bolagets hemsida: www.nordnet.se

Koncernens hemsidor: www.nordnet.se, www.nordnet.no, www.nordnet.dk,
www.nordnetpankki.fi, www.nordnetonline.de, www.nordnet.lu, www.aktiedirekt.se,
WWW.VCW.S€e

Revisorernas granskningsrapport

Vi har oversiktligt granskat Nordnet ABs (publ) delarsrapport for tolvmanadersperioden per
den 31 december 2005. Var dversiktliga granskning har skett enligt den rekommendation som
FAR utfardat.

En dversiktlig granskning ar begransad till diskussion med foretagets personal och till analytisk
granskning av finansiell information och ger saledes en lagre siakerhet &n en revision. Vi har
inte utfort nagon revision av denna delarsrapport och saledes avger vi inget revisions-
utlatande.

Det har inte kommit fram nagot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven pa

delarsrapporter enligt Arsredovisningslagen, lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och IAS 34.

Stockholm, 23 februari 2006

Ernst & Young AB

Bjorn Fernstrom
Auktoriserad revisor
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Resultatridkning koncernen (mkr)

12 man

3 man

jan-dec 2005 okt-dec 2005

12 man

3 man

jan-dec 2004 okt-dec 2004

Réanteintakter

Rantekostnader

Provisionsintakter

Provisionskostnader

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga intékter

Summa rorelseintdkter

Allmanna administrationskostnader Not 1
Av- och nedskrivningar Not 2
Ovriga rérelsekostnader Not 3

Summa kostnader fore kreditforluster
Resultat fore kreditforluster
Kreditforluster, netto

Rorelseresultat

Skatt

Resultat

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning
Resultat per aktie fore utspadning
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning
Resultat per aktie efter utspadning

Resultat per aktie berdknas i enlighet med IAS 33
Not 1

Personalkostnader
Ovriga kostnader

Not 2
Nedskrivning goodwill
Avskrivning ovrigt

Not 3
Marknadsféringskostnader
Ovrigt

(K NORDNET januari-december 2005

150,1
-26,1
473,2
-195,0
52
26,8
434,2

-173,5
-25,4
-33,7

-232,6

201,6
=1,8
200,1

54,4
145,7

165018 878
0,88
167 907 214
0,87

-90,7
-82,8
-173,5

-25,4
-25,4

-31,2
-2,5
-33,7

45,3
-6,9
1391
-53,5
1,0
7,0
132,0

-38,1

-7,0
-14,7
-59,8

72,2
-0,2
72,0

-20,9
51,1

165018 878
0,31
170 491 514
0,30

-23,0
-15,1
-38,1

-7,0
-7,0

-14,1
-0,6
-14,7

97,7
13,4
260,5
-84,4

-3,2

23,3
280,5

-124,8
-26,4
-21,5

-172,7

107,8
-0,3
107,5

-23,5
84,0

158 063 701
0,53
158 063 701
0,53

-59.9
-64,9
-124,8

-7,1
-19.3
-26,4

-18,8
-2,7
-21,5

29,1
-5,0
87,0

-36,9
-4,8

7,0
76,4

-36,3
-5,5
-8,5

-50,3

26,1
0,0
26,1

0,6
26,7

165018 878
0,16
165018 878
0,16

15,4
-20,9
-36,3

-5,5
-5,5

-7,1
-1,4
-8,5



2005-12-31 2004-12-31
Balansrikning koncernen (mkr)
Beléningsbara statsskuldférbindelser m m 996,0 629,1
Utlaning till kreditinstitut 1103,7 222,3
Utlaning till allm&nheten 25973 1 485,4
Finansiella tillgangar till verkligt varde 10,4 2,9
Finansiella tillgangar tillgéngliga for férsaljning B 2,0
Tillgédngar i férsdkringsrorelsen 635,3 -
Immateriella tillgédngar 281,0 255,4
Materiella tillgdngar 20,4 14,6
Ovriga tillgéngar 183,5 149,5
Forutbet. kostn. & upplupna int. 22,0 21,8
Summa tillgangar 5853,1 2785,9
Skulder till kreditinstitut 20,0 20,0
In- & uppléning hos allmanheten 4 138,5 21939
Skulder i forsakringsrorelsen 635,3 -
Ovriga skulder 383,3 106,0
Upplupna kostnader & forutbetalda intakter 41,1 36,5
Efterstalld skuld 120,5 85,0
Eget kapital 514,4 341,5
Summa skulder och eget kapital 5853,1 2785,9
Poster inom linjen
Stallda sakerheter 5571 328,3
Ansvarsforbindelser 4221 433,8

12 man 12 man

Forandringar i eget kapital, koncernen jan-dec 2005 jan-dec 2004
Ingdende eget kapital 341,5 189,8
Arets resultat 145,7 84,0
Nyemission - 67,4
Konvertibelt forlagslan 10,0 -
Omrakningsdifferens 16,6 -
Ovrigt 0,6 0,3
Utgdende eget kapital 514,4 341,5

Redovisningsprinciper:

Denna rapport for koncernen &r upprattad enligt 1AS 34 Delarsrapportering, vilket ar i enlighet med de krav
som stalls i Redovisningsradets rekommendation RR31 Deldrsrapporter for koncerner. Vidare féljer Nordnet
ARKL och Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2004:20). De redovisningsprinciper som tillampas i denna
rapport 4r de som beskrivits i Nordnets arsredovisning fér &r 2004 Not 1, avsnittet "Andrade och nya
redovisningsprinciper”. Dar framgar bl.a. att International Financial Reporting Standards (IFRS) tillampas fran
och med ar 2005 och att jamférelseuppgifterna avseende ar 2004 omraknats i enlighet med de nya principerna.

Enligt IFRS 1 skall redovisningen uppréattas enligt de IFRS-standarder som galler 31 december 2005.
Dessutom skall dessa standarder ha godkants av EU. Fran och med 2004, i enlighet med IFRS, skrivs goodwill
ej av l6pande utan &r istallet foremal for “impairment test” varvid det bokférda vardet prévas for eventuellt

nedskrivningsbehov. Endast féretagsforvarv efter 1 januari 2004 har omréknats enligt IFRS 3.

Omrakning av jamforelsesiffror: Omrakning i enlighet med IFRS ger en positiv effekt om 6,6 mkr pa resultat
och eget kapital for jamforelseperioden januari-december 2004. Okningen hanfor sig till att goodwill inte skrivs
av enligt nya redovisningsprinciper vilket minskar avskrivningarna med 7,5 mkr men samtidigt goérs avskrivning
pa immateriell tillgang med -0,9 mkr vilket darmed 6kar resultatet och eget kapital med netto 6,6 mkr. |
jamforelsesiffrorna for motsvarande period 2004 har nedskrivning av Nordnet Forsékringsformedlare AB gjorts
med 7,1 mkr. Uppgifter avseende helaret 2004 och eget kapital vid ingdngen av 2004 aterges i Nordnets
arsredovisning Not 1, avsnittet "Andrade och nya redovisningsprinciper”. Alla finansiella rapporter och tabeller

avseende &r 2004 och 2005 ar uppréttade i enlighet med IFRS. Ar 2003 redovisas enligt tidigare

redovisningsprinciper.
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Kassaflodesanalys i sammandrag (mkr)

12 man

3 man

12 mén

3 man

Koncernen jan-dec 2005 okt-dec 2005 jan-dec 2004 okt-dec 2004
Den lopande verksamheten
Kassaflode frén den lopande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital 252,8 77,3 140,5 32,0
Kassaflode frén forandringar i rérelsekapital 894,8 525,2 -163,6 19,2
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 1147,6 602,5 -23,1 51,2
Investeringsverksamheten
Forvarv och avyttringar avimmateriella och

materiella anlaggningstillgéngar -43,4 -11,9 -33,1 -8,3
Forvarv och avyttringar av finansiella

anlaggningstillgdngar -1.4 1.1 15,6 -
Forvarv av dotterforetag - - -110,5 -107,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -44,8 -10,8 -128,0 -115,6
Finansieringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 45,5 - 87,5 85,0
Periodens kassaflode 1148,3 591,7 -63,6 20,6
Likvida medel vid periodens borjan 851,4 1408,0 915,0 830,8
Likvida medel vid periodens slut Not 4 1999,7 1999,7 851,4 851,4
Operativ kassaflédesanalys (mkr) 12 man 3 man 12 man 3 man

Koncernen

jan-dec 2005

okt-dec 2005

jan-dec 2004

okt-dec 2004

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Betald skatt

Operativt kassaflode fran verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av 6vriga tillgdngar
Okning (+) / Minskning (-] av skulder

Operativt kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv och avyttringar avimmateriella och
materiella anlaggningstillgangar

Forvarv och avyttringar av finansiella
anlaggningstillgdngar

Operativt kassaflode fran rorelsen

Finansieringsverksamheten

Amortering av l&n
Upptagande av lan
Forvarv av dotterbolag

Operativt kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

Den operativa kassaflodesanalysen har tagits fram i syfte att redovisa det kassafldde som rorelsen genererar.

200,1
34,8

234,9

1.4
-9.1

-7,7

43,4

14

182,4

45,5

227,9
176,9
404,8

72,1
8.4

80,5

1,8
-8,9

-7,1

1.1

62,6

62,6
342,2
404,8

107,4
26,4

133,8

-1,0
33,9

32,9

-33,1

1,6

135,2

=173
105,0
-110,5

12,2
64,7
176,9

21,8
9,7

31,5

-9,5
30,3

20,8

-8,9

43,4

85,0
-110,5

17,9
159,0
176,9

Den operativa kassaflodesanalysen exkluderar kassafloden relaterade till kundernas medel. Sdsom finansiell
koncern med bankverksamhet medfor det att den vanliga kassaflodesanalysen innehaller aven kundernas
medel och det ar darmed ej mdjligt att ur kassaflodesanalysen erhélla information om sjalva rérelsens

kassaflode.

Not 4: I likvida medel ingar utlaning till kreditinstitut om 1.103,7 mkr samt belaningsbara
statsskuldforbindelser m.m. om 896 mkr vilka har 16ptid kortare an 90 dagar.
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Nyckeltal koncernen 2005-12-31 2004-12-31

Rorelsemarginal i % 46 41
Vinstmarginal i % 34 30
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 165018 878 158 063 701
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 167 907 214 158 063 701
Resultat per aktie fore utspadning, kr 0,88 0,53
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,87 0,53
Eget kapital per aktie, kr 3,12 2,16
Borskurs 21,10 7,75
Antal utestaende aktier vid periodens slut 165018 878 165018 878
Borsvarde vid periodens slut, tkr 3481898 1278896
Antal utestdende aktier efter full utspadning 170 491 515 165018 878
Eget kapital 514,4 341,5
Kapitalbas, mkr 317,7 174,8
Kapitaltackningsgrad i % M (N
Avkastning pa eget kapital i % 34 30
Investeringar i materiella tillgdngar, mkr 13,7 8,5
Utvecklingskostnader, mkr 28,2 24,7
Varav interna utvecklingskostnader, mkr 9.3 6,2
Aktiverade utvecklingskostnader, mkr 28,2 24,7
Varav internt aktiverade utvecklingskostnader, mkr 9,3 6,2
Marknadsféringskostnader, mkr 31,2 18,9
Totalt antal anstallda vid periodens slut 164 119

Kundrelaterade nyckeltal:

Antal aktiva dep&er vid periodens slut 117 300 101 400
Totalt depavarde vid periodens slut, mdr kr 36,3 20,9
Genomsn. depavarde per aktiv depa vid per. slut, kr 309 762 206 319
Inldning inkl klientmedel vid periodens slut, mkr 4560,5 2 6429
Utléning vid periodens slut, mkr 25973 1 485,4
Ul (utldning/inlaning), % 57 56
Antal avslut 5 641024 3133029
Antal avslut per handelsdag 22122 12 335
Antal avslut per aktiv depd 52,1 42,0
Antal avslut per aktiv depa per manad 4,3 3,5
Genomsnittligt nettocourtage per avslut, kr 46 52
Genomsnittligt courtageintakt per handelsdag, kr 1730 000 975 000
ROA (arlig intékt per depavérde i genomsnitt), % 1,5 1,8
Genomsnittlig arlig intékt per depakund, kr 3990 4039
Genomsnittlig arlig rérelsekostnad per depdkund, kr -2119 -2 389
Genomsnittligt arligt resultat per depakund, kr 1871 1650
Definitioner

Antal aktiva depder: Med aktiv depd avses depa med tillgangar.

Avkastning pd eget kapital: Resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Breakevenniva: Antal avslut i genomsnitt per handelsdag som kravs for att nd ett +/- O resultat fore
nedskrivning av goodwill och skatt.

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning: Ett vagt genomsnitt av under aret utestdende aktier i enlighet
med IAS 33.

Kapitalbas: Koncernens eget kapital for de bolag i koncernen som behdver kapitaltéackas, d.v.s. Nordnet AB
(publ) och dotterbolagen Nordnet Family AB, Nordnet Holding AB, Nordnet Bank AB samt Nordnet Securities
Luxembourg S.A. Definitionen for kapitalbas framgar av Finansinspektionens foreskrift FFFS 2003:10.
Kapitaltackningsgrad: Total kapitalbas dividerat med totalt riskvagt belopp avseende kapitalkrav for
kreditrisker, ranterisker, aktiekursrisker och avvecklingsrisker.

Resultat per aktie fore respektive efter utspadning: Periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt
antal aktier fére respektive efter utspadning.

Rérelsemarginal: Rorelseresultat fére nedskrivning av goodwill i procent av rorelseintakter.
Rorelsekostnader: Rorelsens kostnader exklusive nedskrivningar av goodwill.

Totalt depavarde: Summan av likvida medel och marknadsvarde p& vardepapper for samtliga aktiva depaer.
Utvecklingskostnader: Avser saval intern utveckling som externt finansierad utveckling av de handelssystem
och ovriga applikationer vilka langsiktigt genererar ekonomiska fordelar.

Vinstmarginal: Resultat (efter skatt) i procent av rorelseintékter.
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