Information om kapitaltdckning och riskhantering

Nordnet Bank AB, organisationsnummer 516406-0021

Nordnet Bank AB féljer Lag om Bank- och finansieringsrérelse (2004:297) och Lag om kapitaltickning och stora exponeringar
(2006:1371).

Information om kapitaltickning och riskhantering skall limnas minst arligen enligt Finansinspektionens féreskrifter och allmidnna
rad FFFS 2007:5. Informationen avser férhéllandena per 31 december 2009 och avser den finansiella féretagsgrupp didr Nordnet
Bank AB 4r moderforetag.

Den finansiella foretagsgruppen bestir av Nordnet Bank AB, Teletrade Solutions AS, Stocknet Securities AS, Stocknet
Deutschland GmBH, Nordnet Securities Luxembourg SA samt eQ Oyj. Verksamheten bedrivs i huvudsak i Nordnet Bank AB,
Nordnet Securities Luxembourg SA samt eQ Oyj. Ovriga bolag i koncernen ir vilande bolag. Bolagen i koncernen 4r upptagna
som exponering och ir dirfor varken konsoliderade eller avdragna fran kapitalbasen. Den gruppbaserade redovisningen har
upprittats enligt samma redovisningsprinciper som koncernredovisningen. Se avsnitt Tillimpade redovisningsprinciper nedan.

For information om malsittningar och riktlinjer f6r riskhanteringen och for varje sirskild riskkategori hinvisas till avsnittet Risker
nedan.

Information om upplysningar enligt FFFS 2007:5 foljer nedan:

Information om kreditportfoljen

Utlaning till allmadnheten dr den mest betydande kreditrisken. Utldning till Kreditgivning regleras i enlighet med av styrelsen
beslutad Kreditpolicy och Kreditinstruktion. Den avgérande beddmningsgrunden f6r Nordnets kreditgivning dr sikerheten f6r
krediten i form av beliningsbara virdepapper, tillgodohavanden i olika valutor och kundens kreditvirdighet. Sikerheterna for
krediterna virderas i enlighet med en intern modell som utgér frin enskilda aktiers likviditet och volatilitet.

Utlaning till kreditinstitut utgérs av fordringar pa stora nordiska och europeiska kreditinstitut. Likvida medel 4r placerade hos
SEB, Danske Bank och ING Bank. Se avsnitt Risker nedan for férdelning av dessa tillgangar pa rating. Exponeringar mot dessa
banker riskvigs med 20 procent.

Se avsnitt Tillimpade redovisningsprinciper nedan for vidare information om definition av férfallen fordran mm och metoder och
tillvigagangssitt for att faststilla nedskrivningar.

For information om férdndringar av nedskrivningar och virdejusteringar f6r fordringar med nedskrivningsbehov se avsnitt
Kreditférluster, netto och avsnitt Utlaning till allmidnheten nedan. For information om kreditriskexponeringarnas geografiska
spridning se avsnitt Risker och for 16ptid se avsnitt under Rintebindningstid nedan.

Information om rinterisk och aktierisk for positioner som inte ingir i handelslagret

For uppgifter om exponeringar som inte ingar i handelslagret m.m. se nedan under avsnitt Klassificering av finansiella instrument
och f6r 6versikt av de redovisningsprinciper och virderingsmetoder som tillimpas se avsnitt Tillimpade redovisningsprinciper.
Information om rinteriskens karaktir och kinslighetsanalys dterfinns i avsnittet Risker.

Information om aktierisk fér positioner som inte ingar i handelslagret dterfinns i avsnittet Finansiella tillgangar till verkligt virde
och realiserade och orealiserade vinster och forluster dterfinns i avsnittet Nettoresultat av finansiella transaktioner.



Kapitaltickni lvs, finansiella £ I erbal

Kapitaltickningsmitt

Foretagsgruppen
2009-12-31 2008-12-31

Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31

Primiirkapitalrelation 8,68% 14,78% 12,59% 12,58%
Kapitaltickningskvot 2 1,08 1,85 1,57 1,57
Startkapital 45 400 45 400 45 400 45 400
Kapitalbas ?

Aktiekapital 48 000 48 000 48 000 48 000
Reservfond 50 732 241 498 154 679 154 679
Balanserat resultat 642 828 383 380 364 853 336 231
Periodens resultat 187 654 105 891 147 394 78 808
Fget kapital enligt drsbokslut 31 december 929 214 778 769 714 926 617 717
Obeskattade reserver - - 85168 84 088
Foreslagen utdelning -114 000 -85 003 -114 000 -85 003
Primirt kapital brutto 815214 693 766 686 094 616 802
Avgar goodwill -150 017 -145 064 -142 615 -141 496
Avgir immateriella tillgdngar -179 368 -52 904 -33 170 -52 892
Primirt kapital netto 485 829 495 798 510 309 422 414
Kapitalbas 485 829 495 798 510 309 422 414
Kapitalkrav

varav kreditrisk enligt schablonmetoden 253 663 161 877 191 769 166 692
varav risker 1 handelslager 10 694 429 685 429
varav avvecklingsrisker 229 200 229 200
varav valutakursrisker 30310 6029 35335 6029
varav operativ risk enligt basmetoden 152 934 99 818 96 312 95 345
Totalt minimikapitalkrav 447 830 268 353 324 330 268 695

DPrimirt kapital i férhallande till riskvigt exponeringsbelopp vilket skall uppga till minst 4 procent.

2Med kapitaltickningskvot avses kapitalbas i férhéllande till totalt minimikrav pa kapital och 4r ett nytt kapitaltickningsmitt som
rapporteras till Finansinspektionen i enlighet med Basel 11. Legalt krav ér att kapitaltickningskvoten skall uppga till minst 1,0.
IKapitalbasen férdelas pa primirt kapital och supplementirt kapital. Primirt kapital avser eget kapital enligt balansrikning och
inkluderar av revisorer granskat resultat, med avdrag for foreslagen utdelning, goodwill och immateriella tillgangar, och skall
uppgi till minst hélften av kapitalbasen. Supplementirt kapital avser eviga och tidsbundna férlagslan. Nordnets kapitalbas bestir
enbart av primirt kapital.

Intern kapitalutvirdering — IKU

I enlighet med gillande kapitaltickningsregler upprittar Nordnet en arlig intern kapitalutvirdering (IKU). Arbetet med IKU syftar
till att analysera, bedéma samt sikerstilla att bolaget dr tillrickligt kapitaliserat i férhallande till de risker som bolaget exponeras
f6r genom den verksamhet som bedrivs samt for den framtida utvecklingen. Processen och en sammanfattning av resultatet skall
arligen rapporteras till styrelsen, och ligga till grund f6r styrelsens beslut om Bolagets kapitalplanering. Efter sdrskild begiran skall
IKU rapporteras till Finansinspektionen.

Utéver minimikapitalkravet dr det Nordnets bedémning att det fér de inom IKU processen identifierade riskerna bor hillas 15,0
(25,2) miljoner kronor for att ha en tillfredsstillande kapitalsituation med hinsyn till den verksamhet Nordnet bedriver.
Kapitaltickningskvoten bér inte understiga 1,25 (1,25), viket giller bade den finansiella féretagsgruppen och moderbolaget.
Kapitaltickningskvoten kontrolleras I6pande och vid behov granskas resultatet under 16pande rikenskapsar av de externa
revisorerna.

Nordnet Bank AB uppfyller det lagstadgade kapitalkravet motsvarande 8 procent av riskvigda exponeringar gillande kreditrisk,
marknadsrisk samt operativ risk. Berdkning av kapitalkrav dr utférd i enlighet med lagen (2006:1371) om kapitaltickning och stora
exponeringar samt Finansinspektionens féreskrifter och allmédnna rid om kapitaltickning och stora exponeringar (FFFS 2007:1).



Utfall avser berikning i enlighet med lagstadgat minimikrav pa kapital, benimnt Pelare I, for kreditrisk, marknadsrisk samt
operativ risk. Nordnet tillimpar schablonmetoden vid berikning av kreditrisk. Vid tillimpning av schablonmetoden finns femton
stycken riskklasser med ett flertal olika riskvikter inom respektive klass. Kapitalkrav f6r operativa risker berdknas enligt
basmetoden vilket innebdr att kapitalkravet utgér 15 procent av genomsnittet for de tre senaste rikenskapsarens rorelseintikter.
Nordnet har tillstind frin Finansinspektionen att berikna kapitalkrav fér marknadsrisker enligt regler for kreditrisker.

Foretagsgruppen

Tillgangar

tickta av Motparter R

finansiella

sikerheter” Stat Institut Institut Foretag Hushall Fonder Ovriga poster

Riskvikt 0% 10% 20% 100% 75% 100% 100% 0%
Utldning till kreditinstitut 3316 599
Utldning till allmanheten 3144 790 82642 1358838
Finansiella tillgingar till verkligt virde 596 392 130 760
Finansiella tillgdngar som kan siljas 221 064 1763 030 717 665 29 349
Aktier i dotter bolag
Goodwill 150 017
Ovriga immateriella tillgingar 178 791
Materiella tillgingar 38 719
Fordran koncernforetag 83 328
Ovriga tillgangar * 102 511 209757 454973 141356 36447
Férutbetalda kostnader och upplupna
intikter 31161 6869 81 - 34 225
Bruttobelopp 323575 1794191 4637525 452589 1813811 141356 109391 412136
Riskvigt belopp - 179 419 927 505 452589 1360358 141 356 109 391 -
Kapitalkrav - 14 354 74 200 36 207 108 829 11 308 8751 -
Genomsnittligt bruttobelopp under
aret 80 894 448 548 1159 381 113 147 453 453 35339 27348 103 034
Moderbolaget

Tillgingar

tﬁth% av Motparter 2

finansiella

sikerheter” Stat Institut Institut Foretag Hushall Fonder Ovriga poster

Riskvikt 0% 10% 20% 100% 5% 100% 100% 0%
Utldning till kreditinstitut 2419873
Utléning till allménheten 3825 442 82642 1358838
Finansiella tillgdngar till verkligt virde 11 696
Finansiella tillgingar som kan siljas 1763 030 299 333 1027
Aktier i dotterbolag 418 332 70 556
Goodwill 142 615
Ovriga immateriella tillgaingar 33170
Materiella tillgingar 32752
Belaningsbara statsskuldsforbindelser
Fordran koncernféretag 0 86 598
Ovriga tillgangar * 75169 235089 22535 89653
Forutbetalda kostnader och upplupna
intdkter 31161 6 869 81 - 23653
Bruttobelopp 75 169 1794191 3144 407 330536 1358 839 22536 216615 262383
Riskvigt belopp - 179 419 628 881 330536 1019129 22536 216615 -
Kapitalkrav - 14 354 50 311 26 443 81 530 1803 17 329 -
Genomsnittligt bruttobelopp under
aret 18 792 448 548 786 102 82 634 339 710 5634 54154 65596

4 Vid berikning av riskvigt exponeringsbelopp for kreditrisk avseende utlaning till allmidnheten har de av Finansinspektionen
godkinda finansiella tillgangarna avriknats fran bruttoutliningen. Exponering mot foretag respektive hushall uppgar till 503 843
(419 814) tkr respektive 3 343 395 (1 751 696) tkr fore avdrag av finansiella sdkerheter. De finansiella sdkerheterna varav
huvuddelen utgérs av aktier och fondandelar uppgar for foretag respektive hushall till 421 201 (354 624) tkr respektive 1 984 557
(882 059) tke. Se vidare avsnitt Risker.

% For kinnedom om metod for faststillande av internt kapital, kreditlimiter f6r motpartsexponeringar och &vrigt gillande
motpartsrisker hdnvisas till avsnitt Risker.

9 Nettning gors av fordringar och skulder avseende fondlikvider i de fall ritt och avsikt finns att reglera dessa netto.



Tildmpade redovisningsprinciper

Rorelseforviry

IFRS 3 tillimpas pa rérelseférviry och innebir att verkligt virde pd identifierbara tillgdngar och skulder i den férvirvade
verksamheten faststills vid forvirvstidpunkten. Dessa verkliga virden innefattar dven de andelar i tillgdngarna och skulderna som
ar hinforliga till eventuella kvarstiende minoritetségare i den forvirvade verksamheten. Identifierbara tillgingar och skulder
innefattar dven tillgingar, skulder och avsittningar inklusive forpliktelser och anspréik fran utomstdende part som inte redovisas i
den foérvirvade verksamhetens balansrikning.

Avsittningar gors inte for utgifter avseende planerade omstruktureringsitgirder som dr en f6ljd av férvirvet. Skillnaden mellan
anskaffningsvirdet f6r férvirvet och férvirvad andel av nettotillgingarna i den férvirvade verksamheten klassificeras som
goodwill och redovisas som immateriell tillging i balansrikningen.

Nyttjandeperioden for varje enskild immateriell tillgang faststills och skrivs av 6ver nyttjandeperioden. Om nyttjandeperioden
bedéms som obestimbar sker ingen avskrivning. En bedémning som resulterar i att en immateriell tillgangs nyttjandeperiod ir
obestimbar beaktar alla relevanta férhallanden och grundas pa att det inte finns nagon f6érutsebar bortre tidsgrins for det
nettokassafléde som tillgingen genererar. Nyttjandeperioden fér goodwill antages generellt som obestimbar.

Valutakurseffekter i respektive koncernféretag

Transaktioner i utlindska valutor redovisas ursprungligen i den funktionella valutan efter omrikning med till valutakursen pa
transaktionsdagen. Monetira tillgangar och skulder i utlindsk valuta omvirderas till funktionell valuta med valutakursen pa
balansdagen. Alla valutadifferenser redovisas via resultatrikningen. Icke monetira poster i utlindsk valuta vilka dr virderade till
historiskt anskaffningsvirde virderas till funktionell valuta med valutakursen vid den ursprungliga transaktionstidpunkten.

Omrikningsdifferens utlindska dotterféretag

Koncernredovisningen presenteras i svenska kronor vilket ocksa dr sdvil moderbolagets funktionella valuta och
rapporteringsvaluta. Vatje foretag ingdende i koncernen faststiller sin funktionella valuta och varje post i de finansiella
rapporterna virderas med utgingspunkt frin den funktionella valutan. Omrikningen innebir att samtliga tillgangar, avsittningar
och skulder omriknas till balansdagens kurs och att samtliga poster i resultatrikningen omriknas till genomsnittskurs under
rapporteringsperioden varvid valutakursdifferens fors via resultatrikningen till eget kapital. Vid avyttring av ett utlindskt
dotterforetag redovisas den ackumulerade valutakursdifferensen i resultatrikningen.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder

Finansiella tillgingar som redovisas i balansrikningen inkluderar pa tillgingssidan rintebirande fordringar, 6vriga fordringar,
kundfordringar samt likvida medel. Pa skuldsidan aterfinns leverantérsskulder och lineskulder. Valutaderivat redovisas antingen
som tillgang eller skuld beroende pa om det verkliga virdet ér positivt eller negativt.

Koncernens finansiella tillgingar klassificeras antingen som finansiella tillgingar virderade till verkligt virde via resultatrikningen,
linefordringar och kundfordringar eller finansiella tillgangar som kan siljas. Nir en finansiell tillging redovisas forsta gangen
virderas den till verkligt virde plus, nir det giller en finansiell tillgang som inte tillhér kategorin finansiella tillgangar virderade till
verkligt virde via resultatrikningen, transaktionskostnader som dr direkt hinférliga till férvirvet eller emissionen av den finansiella
tillgingen. Vid virdering av en finansiell tillging efter det forsta redovisningstillfillet, redovisas den finansiella tillgdngen enligt
négon av de tre kategorierna nedan vari den finansiella tillgdngen klassificerats vid forvirvet.

Forvirv och avyttringar av finansiella tillgangar redovisas pa affirsdagen, som utgdr den dag da bolaget férbinder sig att f6rvirva
eller avyttra tillgangen.

Verkligt virde pa en finansiell tillging vilken 4r noterad pa en aktiv marknad faststills genom kdpkursen vid stingning pa
balansdagen. I det fatal fall dir det inte finns en aktiv marknad faststills verkligt virde baserat pa nyligen genomférda
transaktioner mellan kunniga parter som ir oberoende av varandra.

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrikningen nir det finns en legal ritt
att kvitta de redovisade beloppen samtidigt som avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgdngen och reglera skulden.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrdkningen nir rittigheterna i avtalet realiserats, forfallit eller bolaget forlorat kontrollen
6ver den. Det samma giller f6r del av finansiell tillging.

Finansiella tillgingar virderade till verkligt virde via resultatrikningen
Finansiella tillgingar virderade till verkligt virde via resultatrikningen delas in i tvd underkategorier.

Den férsta underkategorin finansiella tillgingar som klassificeras som att de innehas f6r handel redovisas som finansiell tillging
virderad till verkligt virde via resultatrikningen. En finansiell tillging klassificeras som att den innehas f6r handel om den
forvirvades eller uppkom i huvudsyfte att siljas eller aterképas pa kort sikt, eller om den ingér i en portf6lj med identifierade
finansiella instrument som f6rvaltas tillsammans och for vilka det finns ett bevisat nyligen faktiskt moénster av kortfristiga
realiseringar av vinst, eller om den finansiella tillgangen ér ett derivat férutom de fall da derivatet innehas som ett
sikringsinstrument. Vinster och férluster pa tillgingar som innehas f6r handel redovisas via resultatrdkningen.

Den andra underkategorin ir finansiella tillgingar som vid det f6rsta redovisningstillfillet identifieras som en post virderad till
verkligt virde via resultatrikningen.



Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar dr finansiella tillgingar som inte dr derivat, som har faststillda eller faststillbara betalningar
och som inte noteras pa en aktiv marknad. Virdering sker till upplupet anskaffningsvirde efter avdrag f6r nedskrivningar och
specifika reserveringar for kreditférluster. Redovisning av vinster och férluster sker via resultatrdkningen nir den finansiella
tillgdngen tas bort frin balansrikningen eller skrivs ned, samt genom periodisering. Kundfordringar tas upp i balansrikningen nar
faktura har skickats. Kundfordrans férvintade 16ptid dr kort, varfor virdet redovisas till nominellt belopp utan diskontering.

Om det finns objektiva beligg som visar att det uppkommit ett nedskrivningsbehov av en finansiell tillging i kategorin
linefordringar och kundfordringar, beriknas nedskrivningen som skillnaden mellan tillgingens redovisade virde och nuvirdet av
uppskattade framtida kassafléden (exklusive framtida kreditférluster som inte har intriffat) diskonterade till den finansiella
tillgdngens ursprungliga effektiva rinta. Nedskrivningsbeloppet redovisas i resultatrikningen. Redovisning av kreditforluster sker
dels som under dret konstaterade kreditforluster, dels som reservering avseende sannolika kreditférluster. Som konstaterad forlust
redovisas hela eller del av fordran som inte bedéms indrivningsbar eller som inte kan erhéllas vid realisering av sidkerheten.
Nedskrivning gérs av konstaterade férluster ndr inga realistiska méjligheter till atervinning finns. Som reservering avseende
sannolika forluster upptas ett belopp motsvarande skillnaden mellan linefordrans redovisade virde och bedémt
atervinningsvirde.

Reservering avseende sannolika kreditférluster gérs om fordran dr osiker, d v s:

o  om det utifran intriffade hindelser och omstindigheter, som f6relag pa balansdagen, dr sannolikt att betalningarna inte
kommer att fullfSljas enligt kontraktsvillkoren, och

o detinte finns sikerhet som med betryggande marginal ticker bade linebelopp och rintor, inklusive kompensation for
eventuell f6rsening.

Vid bestimmandet av reserveringar avseende sannolika kreditforluster virderas linefordringarna individuellt och gruppvis f6r
homogena grupper av lanefordringar med begrinsat virde och likartad kreditrisk.

Omstrukturerade linefordringar, till exempel i form av rintenedsittning, till f6ljd av finansiella problem hos lintagaren, anses inte
som osikra om det bedéms sannolikt att betalningarna fullféljs enligt kontraktsvillkoren efter omstruktureringen.

Atervunna kreditférluster redovisas som en minskning av drets nettokostnad avseende kreditforluster.

Finansiella tillgangar som kan siljas

Finansiella tillgingar som kan siljas 4r sidana tillgingar som inte édr derivat dir tillgingarna identifieras som att de kan siljas, samt
inte heller klassificeras som nagon av de tidigare tvd ovan nimnda kategorierna. Virdering sker till verkligt vérde.
Virdeforindringen redovisas via resultatrikningen i eget kapital, via redogérelsen for fordndringar i eget kapital, férutom vad
giller nedskrivningar och valutavinster och valutaforluster, tills den finansiella tillgdngen tas bort fran balansridkningen, per vilken
tidpunkt den ackumulerade vinsten eller férlusten som tidigare redovisats i eget kapital da redovisas i resultatrikningen.

Om det finns objektiva beligg som visar att det uppkommit ett nedskrivningsbehov av en finansiell tillging i kategorin finansiella
tillgangar som kan siljas, tas den ackumulerade negativa virdeférindring som redovisats direkt mot eget kapital bort fran eget
kapital och redovisas i resultatrikningen dven om den finansiella tillgingen inte har tagits bort fran balansrikningen. Beloppet pa
den ackumulerade negativa virdeférindring som tas bort fran eget kapital och redovisas i resultatrikningen ér skillnaden mellan
forvirvskostnaden och aktuellt verkligt virde, efter avdrag f6r eventuell nedskrivning pa den finansiella tillgdngen som tidigare
redovisats i resultatrikningen.

Nedskrivningar som redovisats i resultatrikningen for en investering i ett egetkapitalinstrument som ar klassificerat som finansiell
tillging som kan siljas aterfors inte via resultatrdkningen.

Likvida medel

Likvida medel i balansrikningen bestar av Utldning till kreditinstitut samt Beldningsbara statsskuldsférbindelser med 16ptid pa
maximalt 90 dagar fran anskaffningstidpunkten. Likvida medel kan ldtt omvandlas till kassamedel till ett kint belopp och ir inte
utsatt for betydande risk for virdefluktuationer.

I kassaflddesanalysen definieras likvida medel enligt ovan. Kassaflédesanalyserna upprittas enligt indirekt metod.

Finansiella skulder

Nir en finansiell skuld redovisas forsta gangen virderas den till verkligt virde plus, ndr det galler finansiell skuld som inte tillh6r
kategorin finansiella skulder virderade till verkligt virde via resultatrikningen, transaktionskostnader som dr direkt hanforliga till
forvarvet eller emissionen av den finansiella skulden.

Efter det forsta redovisningstillfillet virderas Gvriga finansiella skulder till upplupet anskaffningsvirde genom anvindande av
cffektivrintemetoden.

Skuld tas upp i balansrikningen ndr motparten har presterat och avtalsmassig skyldighet foreligger att betala, dven om faktura
annu inte mottagits. Leverantorsskulder tas upp i balansrikningen nir faktura mottagits. Leverantérsskulder har kort forvintad
l6ptid och virderas utan diskontering till nominellt belopp.

En finansiell skuld tas bort fran balansrikningen nir férpliktelsen i avtalet fullgjorts eller pa annat sitt utslickts. Det samma giller
f6r del av finansiell skuld.



Materiella anlidggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrikningen om det 4r sannolikt att framtida ekonomiska férdelar
kommer att komma bolaget till del och anskaffningsvirdet pa tillgingen kan berdknas pa ett tillforlitligt sitt.

Materiella anliggningstillgingar redovisas till anskaffningsvirde, exkluderat efter avdrag f6r ackumulerade avskrivningar och
eventuella ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning gors linjirt 6ver tillgingens nyttjandeperiod ner till ett beriknat restvirde.
Vid indikation pa virdenedging genomférs en prévning varvid ett atervinningsvirde beriknas. Om detta understiger det
redovisade virdet genomfors en nedskrivning.

Det redovisade virdet f6r en materiell tillgang tas bort fran balansrikningen vid utrangering eller avyttring samt nir inga framtida
ekonomiska fordelar vintas kvarsti. Vinst och forlust som uppkommer déd en materiell anliggningstillging tas bort fran
balansrikningen bestims som skillnaden mellan den eventuella nettointikten, vid avyttringen, och tillgingens redovisade virde.

De materiella tillgAngarnas avskrivningsmetod omprévas minst i slutet av vatje rikenskapsar varvid, vid behov, en justering av
avskrivningstiden gors.

Inventarier, datorer och annan hérdvara skrivs i normalfallet av pa 3-4 ar. Férbittringsutgifter pa annans fastighet skrivs av linjart
pé det kortaste av hyresavtalets kvarstdende 16ptid och forbittringsatgirdens nyttjandeperiod.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgingar redovisas som tillgang i balansrikningen om det dr sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att
komma bolaget till del och anskaffningsvirdet pa tillgaingen kan berdknas pa ett tillforlitligt sitt. En immateriell tillging virderas
till anskaffningsvirde forsta gingen den tas in i balansrikningen. Efter forsta redovisningstillfillet tas en immateriell tillging upp i
balansrikningen till anskaffningsvirdet efter avdrag for eventuella ackumulerade avskrivningar och ackumulerade nedskrivningar.
Internt genererade immateriella tillgangar, férutom balanserade utgifter f6r utvecklingsarbeten, balanseras inte utan redovisas i
resultatrikningen i den period da utgiften uppkommit. Avskrivning gors linjirt 6ver tillgingens nyttjandeperiod ner till ett
beriknat restvirde och avskrivning pdbérjas forst nir tillgAngen kan bérja anvindas. Avskrivning sker normalfallet 6ver 3-5 ér. De
immateriella tillgingarnas avskrivningsmetod omprovas, oavsett om det finns indikation pé en virdeminskning, minst i slutet av
vatje rikenskapsir varvid, vid behov, en justeting av avskrivningstiden och/eller nedskrivning gors. Vid indikation pd
virdenedging genomférs en prévning och ett dtervinningsvirde berdknas. Om detta understiger det redovisade virdet sker
nedskrivning. Aven immateriella tillgingar vilka dnnu inte tagits i bruk prévas arligen dven om det inte féreligger indikation pa
nedskrivningsbehov.

Balanserade utgifter for ntvecklingsarbeten

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten utgors dels av externt inkGpta tjdnster, dels av aktiverade personalkostnader.
Balanserade utgifter avser utveckling av de handelssystem och 6vriga applikationer, vilka langsiktigt ger koncernen ekonomiska
férdelar genom antingen Skade intikter eller kostnadsbesparingar. Utgifter redovisas som tillging da de uppstér. Aktiverade
utvecklingskostnader upptas i1 balansridkningen till anskaffningsvirdet med avdrag f6r av- och nedskrivningar. Avskrivning av
aktiverade utvecklingskostnader sker efter att tillgingen firdigstillts och 6ver bedémd nyttjandeperiod.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten skrivs av pa 3-5 ar beroende pa bedémd nyttjandeperiod.

Goodwill

Vid férvirvstidpunkten redovisas den goodwill som uppkommer i ett rorelseforviry som tillgang virderad till anskaffningsvirdet,
vilket motsvaras av den del av anskaffningsvirdet som Sverstiger det verkliga virdet netto f6r den férvirvade andelen av den
férvirvade enhetens identifierbara tillgingar, skulder och eventualférpliktelser. Efter det forsta redovisningstillfillet virderas
uppkommen goodwill till anskaffningsvirde efter avdrag f6r eventuella ackumulerade avskrivningar. Den bedémda ekonomiska

livslingden foér goodwill uppgir till mellan 10 och 20 ér.

Nedskrivningar av tillgangar

Per varje balansdag bedémer koncernen om det foreligger en indikation pa att en tillgang kan ha minskat i virde. Om s dr fallet
beriknas tillgdngens dtervinningsvirde. En tillgings dtervinningsvirde dr det hogre av det verkliga virdet minus
forsiljningskostnader f6r en tillgdng eller kassagenererande enhet och dess nyttjandevirde. Om det redovisade virdet dr ligre dn
atervinningsvirdet ska nedskrivning goras till dtervinningsvirdet. Vid berdkning av dtervinningsvirdet uppskattas framtida
kassafléden vilka diskonteras till nuvirde med diskonteringsfaktorn fore skatt med hinsyn till aktuella marknadsmissiga
bedémningar av pengars tidsvirde och de risker som sirskilt avser den tillging f6r vilken uppskattningarna av de framtida
kassaflédena inte har justerats. Nedskrivningar redovisas i resultatrikningen under perioden under de specifika resultatposter som
nedskrivningen av tillgangen hor till.

Per varje balansdag faststiller koncernen dven om det finns indikationer pé att en tidigare nedskrivning av en tillging, férutom
goodwill, helt eller delvis, inte lingre dr motiverad. Finns sadana indikationer berdknas tillgingens dtervinningsvirde. En tidigare
nedskrivning av en tillgang férutom goodwill aterférs endast om det har skett en férindring i antagandena som ldg till grund for
bestimningen av tillgdngens dtervinningsvirde ndr tillgingen senast skrevs ned. Om sa ar fallet, ska tillgdngens redovisade virde
&kas till dtervinningsvirdet. Okningen redovisas i resultatrikningen som terforing av nedskrivning. En 6kning av det redovisade
virdet for en tillgang férutom goodwill till £6ljd av en aterféring av en tidigare nedskrivning far inte leda till att det redovisade
virdet 6verstiger vad koncernen skulle ha redovisat om koncernen inte hade gjort nagra nedskrivningar for tillgangen. En
aterforing av en nedskrivning f6r en tillgang férutom goodwill redovisas omedelbart i resultatrdkningen, savida inte tillgingen
redovisas till omvirderat virde varvid denna d4 istillet behandlas som en virdeSkning. Nir en nedskrivning dterférts anpassas
framtida avskrivningar si att det nya redovisade virdet, efter avdrag for ett eventuellt restvirde, fordelas 6ver tillgingens
aterstiende nyttjandeperiod.



Leasing

Klassificeting av leasingavtal avgors av i vilken omfattning de ekonomiska risker och férdelar som ar férknippade med dgandet av
det aktuella leasingobjektet finns hos leasegivaren eller hos leasetagaren. Ett leasingavtal klassificeras som ett finansiellt
leasingavtal om det innebir att de ekonomiska férdelar och ekonomiska risker som férknippas med dgandet av objektet i allt
visentligt 6verfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ett leasingavtal klassificeras som operationellt om det inte innebir att dessa
fordelar och risker i allt visentligt Sverfors till leasetagaren.

Objekt som innehas enligt ett finansiellt leasingavtal redovisas i balansrikning som anldggningstilloang, och férpliktelsen att betala
leasingavgifter i framtiden som skuld. Avskrivningar samt rinta pa skulden kostnadsfors under 16ptiden med utgangspunkt frin
nyttjandet.

Objekt som innehas enligt ett operationellt leasingavtal redovisas ej 1 balansrakningen. Leasingavgiften i ett operationellt
leasingavtal kostnadsfors under I6ptiden med utgangspunkt frin nyttjandet. Koncernen har endast operationella leasingavtal.

Ersittningar till anstillda

Ersdttning under anstallning

Kortfristiga ersittningar innefattande 16n, sociala kostnader, betald korttidsfranvaro, t6tlig ersdttning samt vissa icke-monetira
ersittningar redovisas i resultatrikningen i den period dé den anstillde utfort tjdnsten it koncernen. Avsittning for r6rlig
ersittning redovisas nir koncernen har en rittslig eller informell férpliktelse att géra sidana betalningar till féljd av att tjinsterna
ifriga har erhdllits frin de anstillda och avsittningsbeloppet kan beriknas tillforlitligt.

Ersdttning efter avsiutad anstillning

Ersittning efter avslutad anstillning innefattar pensioner. Koncernen har si gott som endast avgiftsbestimda pensionsplaner vilka
redovisas i resultatrikningen i den period da den anstillde utfort tjdnsten 4t koncernen. En avgiftsbestimd pensionsplan innebir
att en bestimd avgift baserad pa en viss procentsats av l6nen betalas in till den anstilldes, av koncernen &ppnat, pensionskonto
hos ett férsikringsbolag. Hur stor pensionen blir f6r den anstéllde beror pa hur mycket pengar som har betalts in och vilken
avkastning pengarna har givit till skillnad mot en férmansbestimd pensionsplan dir den anstillde av arbetsgivaren ér garanterad
en viss férbestimd pension. Férmansbestimda pensionsplaner tryggas genom en forsikringslésning. Den skuld som dr
forknippad med bolagets dtaganden beriknas enligt aktuariella metoder och redovisas i balansrikningen som 6vrig skuld.

Ersdttning vid uppsigning
Ersittning vid arbetsbefriad uppsigning redovisas omedelbart som kostnad déd ndgra framtida ekonomiska férdelar f6r koncernen
¢j foreligger.

Avsittningar och eventualforpliktelser

Avsdttningar

En avsittning redovisas i balansrikningen nir det finns ett formellt eller informellt dtagande som en f6ljd av en intriffad hindelse
och det dr troligt att ett utfléde av resurser krivs for att reglera dtagandet och en tillf6rlitlig uppskattning av beloppet kan goras.
Vid fall da del av eller hela det belopp som krivs f6r att reglera en avsittning forvintas bli ersatt av tredje part, redovisas
gottgorelsen nir, och endast nir, det dr si gott som sikert att den kommer att erhéllas om férpliktelsen regleras. Gottgorelsen
redovisas som en tillging for sig i balansrikningen. Det belopp som redovisas for gottgorelsen kan ej Gverstiga avsittningen.
Kostnaden for en avsittning redovisas i resultatrikningen netto efter avdrag f6r eventuell gottgorelse frin tredje part.

En avsittning f6r omstrukturering redovisas endast nir en detaljerad omstruktureringsplan har faststillts och omstruktureringen
antingen har pdbérjats eller pd annat sitt offentliggjorts till berérda parter.

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas ndr det finns ett mojligt dtagande som hirrér fran intriffade hindelser och vars férekomst
bekriftas endast av att en eller flera osikra framtida hindelser, som inte helt ligger inom féretagets kontroll, intriffar eller uteblir,
eller nir det finns ett dtaganden som hirrér fran intriffade hindelser men som inte redovisas som en skuld eller avsittning pa
grund av att det inte idr troligt att ett utfléde av resurser kommer att krivas for att reglera dtagandet eller att atagandets storlek inte
kan beriknas med tillricklig noggrannhet.

Intiktsredovisning

Intikter redovisas till det verkliga virdet av vad som erhallits eller kommer att erhallas. Tidpunkten f&r redovisning av intdkter
infaller nir det ekonomiska utfallet kan berdknas pa ett tillforlitligt sitt, de visentliga riskerna dr 6verférda pa kdparen och det dr
sannolikt att de ekonomiska foérdelar som dr férknippade med transaktionen kommer att tillfalla koncernen.

Nedan forklaras de mest visentliga intdkterna f6r koncernen.

Rinteintiikter

Rinteintikter avseende utlaning till kreditinstitut och utlaning till allmédnheten redovisas som intdkt nir de intjdnas, vilket innebar
att ranteintikter periodiseras till den period de avser enligt effektivrintemetoden. Effektivrintemetoden 4r en metod for
berikning av det upplupna anskaffningsvirdet for en finansiell tillging och for férdelning i tiden av rinteintikter.



Provisionsintikter

Provisionsintikter, vilket frimst avser courtage i samband med kép och férsiljning av virdepapper, redovisas som intakt i
samband med fullgérande av transaktion. Provision vid férmedling av virdepapper i samband med emissioner, vid f6rsiljning av
strukturerade produkter samt vid garanterade emissioner redovisas som intikt i ssmband med fullgérande av transaktionen.
Provision frin fondverksamheten utgérs av dels intridesprovision vilken redovisas som intikt i samband med fondkép, dels
provision baserad pd fondvolym vilken redovisas som intikt manatligen baserad pa faktiskt volym.

Nettoresultat frin finansiella transaktioner

Realiserade och orealiserade virdeférindringar hinférbara till finansiella transaktioner klassificerade som finansiella tillgdngar
virderade till verkligt virde redovisas under denna post. Intikterna avser dven erhallna utdelningar, valutavixlingsavgifter samt
valutavinster och valutaférluster.

Owriga rirelseintikter
Ovriga rorelseintidkter avser intikter fran bland annat deparelaterade tjinster, informationstjinster, programvaror samt service-
och supportavgifter fran samarbetspartners. Intikterna redovisas som intikt den period tjansten utférs och tillhandahills till kund.

Lanekostnader
Lanekostnader belastar resultatet f6r den petiod till vilken de ér hinférliga.

Inkomstskatter
Koncernens totala skatt utgdrs av aktuell och uppskjuten skatt.

Aktnell skatt

Aktuell skatt 4r skatt som ska betalas eller erhillas avseende aktuellt 4r. Hit hor dven justering av aktuell skatt hinforligt till tidigare
perioder.

Aktuella skatteskulder och aktuella skattefordringar som ér hinférliga till aktuell eller tidigare perioder virderas till vad som enligt
foretagets bedomning ska erlidggas respektive erhillas fran skattemyndigheterna. Beloppen beriknas enligt de skattesatser och
skatteregler som dr beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.

Aktuell skatt redovisas direkt mot eget kapital om skatten ér hinf6rlig till poster som i samma period redovisas direkt mot eget
kapital.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatteskuld avseende samtliga skattepliktiga temporira skillnader redovisas i balansrikningen férutom till den del
skatteskulderna dr hanforliga till den f6rsta redovisningen av goodwill eller den forsta redovisningen av en tillgang eller en skuld
hirrérande fran en transaktion som inte dr ett féretagsférviry och som vid tidpunkten f6r transaktionen inte paverkar vare sig
redovisat eller skattepliktigt resultat. Uppskjutna skatteskulder hinforliga till skattepliktiga temporira skillnader pa grund av
innehav i dotterforetag, filialer, intresseféretag och andelar i joint ventures redovisas, utom i de fall f6ljande bada villkor 4r
uppfyllda:

o0  Moderforetaget, investeraren eller samégaren kan styra tidpunkten for dterféring av de temporira skillnaderna, samt
o detir sannolikt att en sadan dterféring inte sker inom snar Sverskadlig framtid.

Uppskjutna skattefordringar avseende samtliga avdragsgilla temporira skillnader redovisas i balansrikningen i den omfattning det
ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott, med undantag for skattefordringar som dr hinférliga
till den f6rsta redovisningen av en tillging eller en skuld i en transaktion som inte ér ett rérelseférviry, och vid tidpunkten f6r
transaktionen inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat.

Uppskjutna skattefordringar hinforliga till avdragsgilla temporira skillnader hinférliga till innehav i dotterféretag, filialer,
intresseforetag och andelar i joint ventures redovisas endast i den omfattning det 4r sannolikt att den temporira skillnaden leder
till ett skattemdssigt avdrag inom 6verskadlig framtid samt att skattepliktiga 6verskott mot vilka avdraget kan utnyttjas kommer att
finnas tillgingliga.

Det redovisade virdet av en uppskjuten skattefordran omprévas vid varje bokslutstillfille. Virdet reduceras i den man det inte
lingre dr sannolikt att tillrickliga skattepliktiga Gverskott kommer att finnas tillgingliga. Reduktionen éterférs i den mén det senare
bedéms som sannolikt att tillrickliga skattepliktiga 6verskott kommer att finnas tillgingliga.

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder virderas efter de skattesatser som férvintas gilla f6r den period da
tillgdngen realiseras eller skulden regleras enligt de skattesatser och skatteregler som har beslutats eller aviserats per balansdagen.
Uppskjuten skatt redovisas direkt mot eget kapital om skatten ér hinférlig till poster som i samma period eller annan period
redovisas direkt mot eget kapital.

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder nettoredovisas endast dé det foreligger legal ritt att kvitta de aktuella
skattefordringarna mot aktuella skatteskulder och de hinfér sig till skatter debiterade av samma skattemyndighet samt samma
skattesubjekt.

Segmentrapportering

Ett segment dr en rorelsegren eller ett geografiskt omrade. En rérelsegren dr en redovisningsmissigt identifierbar del av ett foretag
som tillhandahiller en enskild produkt eller tjanst eller en grupp av likartade produkter eller tjinster som ir utsatt for risker och
moijligheter som skiljer sig frin vad som giller f6r andra rorelsegrenar. Ett geografiskt omrade dr en redovisningsmassigt



identifierbar del av ett féretag som tillhandahéller produkter eller tjnster inom en ekonomisk miljé som ér utsatt for risker och
moéjligheter som skiljer sig frin vad som giller f6r andra ekonomiska miljSer.

Koncernens bedémning ar att det endast féreligger en rérelsegren och ett geografiskt omrade da de linder dér koncernen dr
verksam inte visentligen skiljer sig 4t vad giller risker och méjligheter.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderforetagets arsredovisning 4r upprittad enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKI.
1995:1559) samt Finansinspektionens foreskrifter och allminna rad om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag
(FFES 2008:25) och Rédet for finansiell rapporterings rekommendation REFR 2.2 Redovisning for juridiska personer.
Moderforetaget tillimpar lagbegrinsad IFRS och med detta avses standarder som har antagits for tillimpning med de
begrinsningar som féljer av RFR 2.2 och FFES 2008:25. Detta innebir att samtliga av EU godkinda IFRS och
tolkningsuttalanden tillimpas sd langt detta 4r méjligt inom ramen for arsredovisningslagen samt med hinsyn till att sambandet
mellan redovisning och beskattning beaktas.

Skillnader mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgér nedan. De nedan angivna
redovisningsprinciperna fér moderbolaget har tillimpats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i moderbolagets
finansiella rapporter, om inget annat anges.

Dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvirdemetoden. Som intikt redovisas endast erhdllna
utdelningar under forutsittning att dessa hérrér fran vinstmedel som intjdnats efter forvirvet. Utdelningar som Gverstiger dessa
intjinade vinstmedel betraktas som en aterbetalning av investeringen och reducerar andelens redovisade virde.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Koncernbidrag och aktiedgartillskott redovisas i de juridiska personerna i enlighet med uttalandet fran Radet for finansiell
rapportering. Aktiedgartillskott férs direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier och andelar hos givaren, i den
min nedskrivning ej erfordras. Koncernbidrag redovisas efter sin ekonomiska innebérd. Koncernbidrag som limnas och tas emot
i syfte att minimera koncernens skatt redovisas i moderforetaget som minskning respektive 6kning av fritt eget kapital efter
justering for berdknad skatt.

Obeskattade reserver

Skattelagstiftningen i Sverige medger avsittning i enskilda bolag till sirskilda reserver och fonder. Hirigenom kan foretagen inom
vissa grinser disponera och kvarhilla redovisade vinster i rorelsen utan att de omedelbart beskattas. De obeskattade reserverna
blir féremal for beskattning forst da de upploses. I koncernredovisningen delas diremot obeskattade reserver upp pa uppskjuten
skatteskuld och eget kapital.

Risker

Exponering mot risk utgdr en grundliggande del av den verksamhet som Nordnet bedriver. Det ér av stor betydelse att
riskexponeringen sker under kontrollerade former. Nordnets ambition dr att kontrollmiljén ska genomsyras av foretagets etiska
virderingar och féretagskultur. De etiska riktlinjerna faststills av styrelsen och kommuniceras till alla medarbetare, liksom andra
styrande dokument i form av policys, riktlinjer och instruktioner, i syfte att begridnsa och kontrollera risker och risktagandet i
verksamheten.

Nordnets styrelse ar ytterst ansvarig for att tillse att det finns en god internkontroll av Nordnets verksamhet i enlighet med de
direktiv, lagar och foreskrifter som finns f6r verksamheten. I detta ansvar ligger att det inrittas oberoende funktioner for att
uppritthalla och till styrelse och ledning rapportera hur verksamheten bedrivs och hur riskerna i verksamheten kontrolleras.
Nordnets kontrollfunktioner utgérs av Compliance, Riskkontroll, Surveillance & Inquiries samt funktionen f6r oberoende
granskning.

En intern kapitalutvirdering (IKU) upprittas arligen och ligger till grund f6r styrelsens arbete med Nordnets kapitalplanering.
Som ett led i den interna kapitalutvirderingen genomférs en omfattande genomlysning och analys av riskerna i verksamheten
samt en bedémning av huruvida identifierade risker hanteras pi ett tillfredsstillande sitt samt ticks av det lagstadgade
kapitalkravet. I det fall visentlig risk identifieras som inte bedéms tickas av ovan nimnt kapitalkrav beslutas om eventuell
yttetligare kapitalallokering.

De risker som Nordnet dr exponerat mot hanteras inom kategorierna:
e Kreditrisk

Marknadsrisk

Operativ risk

Likviditetstisk

Koncentrationsrisk

Affirsrisk



Kreditrisker

Med kreditrisk avses risken att Nordnet inte erhaller betalning enligt 6verenskommelse och/eller kommer att gora en forlust pd
grund av motpartens of6rméga att infria sina forpliktelser och dir eventuella sdkerheter inte ticker Nordnets fordringar. Nordnets
kreditrisk bestar frimst av kreditgivning mot sikerhet i marknadsnoterade aktier och fondandelar, i huvudsak nordiska, tyska och
amerikanska.

Nordnets totala kreditriskexponering bestar av det kapitalbelopp som motsvarar fordringar i balansrikningen eller
ansvarsférbindelser gentemot kunder och motparter. Den stdrsta exponeringen édr ddrmed utlaning till allmidnheten som per
arsskiftet uppgick brutto till 4 586 (2 128) MSEK inklusive utlining i valuta.

Per drsskiftet uppgick Nordnets nettokreditgivning till totalt 4 133 (1 800) MSEK efter avrikning av positiva valutainnehav som
Overstiger utlaningen pa kundnivd. Det belaningsbara virdet av de totala sikerheterna i form av belaningsbara virdepapper i
kreditportfoljen uppgick till 12 986 MSEK (6 300) MSEK. Siledes uppgick den genomsnittliga belaningsgraden till 32 % (29 %)
vid drsskiftet.

Kreditgivning regleras i enlighet med av styrelsen beslutad Kreditpolicy och Kreditinstruktion. Den avgérande
bedémningsgrunden f6r Nordnets kreditgivning dr sikerheten f6r krediten i form av belaningsbara virdepapper,
tillgodohavanden i olika valutor och kundens kreditvirdighet. Sikerheterna for krediterna virderas i enlighet med en intern modell
som utgér frin enskilda aktiers likviditet och volatilitet. Fér kreditgivning hérrérande fran eQ giller av eQ faststilld kreditpolicy
och beldningsgraden ir stilld i fasta intervaller beroende av det finansiella instrumentets beskaffenhet samt listtillhérighet.

Nordnets kreditavdelning bevakar 16pande belaningssituationen pa aggregerad och individuell nivd. Nordnets bedémning ér att
det inte finns nigon visentlig koncentration av kreditrisker. Utliningen dr vil spridd pa de geografiska marknaderna enligt tabellen
nedan, med en ambition att undvika en hog koncentration av de belanade sikerheterna. Antal konton som utnyttjade kredit vid
arsskiftet uppgick till ca 13 000 (10 000) st och var storleksmissigt vil férdelade.

Tabellen nedan visar nettokreditgivningen baserad pa kundland.

Utnyttjad kredit netto Andel av total kreditvolym

(MSEK) (%) Genomsnittlig kredit (SEK)
Marknad 2009 (2008) 2009 (2008) 2009 (2008)
Sverige 1762 (1 020) 42 (56) 270 000 (171 000)
Norge 1123 (439) 27 (24) 368 000 (155 000)
Finland 862 (68) 21 4 301 000 (177 000)
Danmark 335 (237) 8 (13) 305 000 (252 000)
Tyskland 33 (32 1 (@) 138 000 (127 000)
Luxemburg 18 (19) 1 ) 450 000 (440 000)
Totalt 4133 (1815) 100 (100) 320 000 (174 000)

Tabellen nedan visar kreditvolym inom vissa beloppsintervall och andelen av totalt utestaende kredit.

Intervall Antal Summa netto (MSEK) Andel av total (%)

2009 (2008) 2009 (2008) 2009 (2008)
<10 TSEK 3000 (3 000) 11 (12) 1 )
10-500 TSEK 8 000 (6 000) 1115 (682) 27 (38)
501- 2 000 TSEK 1500 (500) 1650 (635) 40 (35)
>2 000 TSEK 500 (500) 1357 (486) 32 27
Totalt 13 000 (10 000) 4133 (1815) 100 (100)

Tabellen nedan visar belaningsvirdets del av det totala beldningsvirdet i kreditportféljen f6r de enskilt
storsta sakerheterna vid arsskiftet.

2009-12 2008-12

Renewable Energy Corp 1,1% Ericsson B 3,0%
Nokia 1,1% H&M B 2,3%
Ericsson B 1,1% Tanganyika Oil Company 2,3%
Boliden 1,0% Lundin Petroleum 1,8%
Seadrill 0,9% DNO International 1,5%




Nordnet erbjuder begrinsad kreditgivning utan sikerhet. Cirka 900 (800) kunder har erhallit nimnd blancokredit till ett totalt
beviljat rambelopp om ca 81 (69) MSEK varav ca 41 (35) MSEK nyttjas.

Nordnet har genom férvirvet av eQ en bunden kreditgivning motsvarande 211,8 MSEK, via Fixed Term Loans. Fixed Term
Loans har erbjudits eQQ’s kunder som finansiering i samband med av eQ tidigare erbjudna investeringsprodukter och 16per med
underliggande produkt.

I en situation dir sikerheternas beldningsvirde inte ticker den fordran som Nordnet har pa kunden har Nordnet méjlighet att
silja sidkerheter i den utstrickning som kréivs for att dtgirda den uppkomna 6verbeldningen. Om sikerheternas virde understiger
Nordnets fordran sker reservering i enlighet med Nordnets kreditinstruktion. Fér en beskrivning av Nordnets kreditforluster
hinvisas till avsnittet Kreditforluster nedan.

Nordnet édr exponerad f6r motpartsrisk mot banker i de valutaswapar som Nordnet gbr f6r att utjdmna uppkomna
valutaexponeringar till f6ljd av kunders virdepappershandel i olika valutor. Utestdende valutaswapar per arsskiftet uppgick till 220
(112) MSEK. Nordnets maximala motpartsrisk vid en negativ valutaférindring med 10 procent uppgar dirmed till 22,6 (11,2)
MSEK.

Motpartsrisk uppstar dven vid placering av Nordnets likviditetséverskott. Likviditetséverskottet placeras pa konto i bank, i
statsskuldvixlar eller i andra rintebirande tillgingar.

Tabellen visar finansiella tillgingar fordelat p4 motparternas rating:

Koncernen kSEK
Allmin-
Tillgédngar Not A-1+ A-1 A-2 heten NR Totalt
Beldningsbara statsskuldférbindelser 41 567 41 567
Utlaning till kreditinstitut 20 296067 2363875 28686 627971 3 316 599
Utlaning till allmidnheten 21 4586 270 4586 270
Finansiella tillgdngar till verkligt virde 23 336910 258 661 131 581 727 152
Finansiella tillgdngar som kan siljas 22 1199753 441375 748798 299 613 2689 539
1832730 3063911 777 484 4586270 1059165 11319 560
Marknadsrisker

Nordnets marknadsrisker bestar av rinterisk, aktiekursrisk och valutakursrisk

Nordnets verksamhet dr uppbyggd kring kundhandel och Nordnet har dirmed inte som affirsidé att exponera sig for
marknadsrisker i eget namn och tar dirigenom férsumbara egna kursrisker. Med anledning av forvirvet av eQ och den
verksamhet inom proprietary trading som dir bedrevs har Nordnet under aret varit exponerat mot marknadsrisker i eget lager.
Nimnd verksamhet har avvecklats innan érets slut.

Rinterisker f6rekommer vid 16ptidsobalans mellan bolagets tillgangar och skulder samt i férindringar av tillgangars virde till
foljd av marknadsfluktuationer. Nordnets kreditgivning sker till rrlig rinta och finansieras helt av inlaning till r61lig rinta.
Inlanings6verskottet placeras sa att den genomsnittliga rintebindningstiden 4r kort och ranterisken lag. Vid arsskiftet uppgick
rinterisken i rintebarande placeringar till ca 20 (-)MSEK vid en férdndring av marknadsridntan om 1 procentenhet. En
sammanstillning éver Nordnets rintebindningstider aterfinns i avsnittet Rintebindningstid nedan..

Valutakursrisk uppstar till f6ljd av att tillgdngar och skulder i samma utlindska valuta storleksmissigt inte Sverensstimmer.
Endast mindre fldesrelaterade valutapositioner kan normalt férekomma Gver mer 4n en bankdag. Vid drsskiftet fanns en total
nettoexponering i utlindsk valuta om 771,2 (16,1) MSEK. En of6rdelaktig valutakursutveckling om 10 procent i respektive valuta
innebdr en risk om cirka 11,3 (13,6) MSEK. I detta ingdr utlandsverksamheternas nettotillgingar vilka ej valutasikras samt den
valutakursrisk som dr hinforlig till de valutaswapavtal som beskrivs under Kreditrisker.

Aktiekursrisk ir risken for att marknadsvirdet pa en aktieplacering sjunker till £6ljd av férandringar i marknaden. Nordnets
direkta exponering mot aktickursrisk bedéms vara lig dd koncernen normalt inte innehar egna positioner, undantaget
analystjinsten Experterna. Vid arsskiftet uppgick den totala egna exponeringen mot aktiekursrisk till 11,3 (15,1) MSEK. En
pl6tslig negativ marknadsutveckling fér samtliga aktier om 10 procent innebir séledes en risk om cirka 1,1 (1,5) MSEK. I
samband med att Nordnet deltar som distributdr vid nyemissioner och spridningserbjudanden kan Nordnet dven vilja att delta
som garant for del av emissionen vid noteringserbjudanden. Inga sadana garantier stilldes Gver drsskiftet.

Operativ risk

Med operativ risk avses risken f6r ekonomiska eller fértroendemissiga forluster till £6ljd av fel eller brister i interna rutiner och
kontroller, driftstorningar i interna och externa system, minskliga fel eller externa hindelser som oegentligheter, brand och
sabotage. Med operativ risk avses dven legala risker och IT-risker. Fér att uppritthilla en god intern kontroll av operativa risker
krivs vil fungerande system och rutiner, utbildning av personal samt ett gott ledarskap. Primirt ansvariga for hantering av
operativa risker dr de enskilda avdelningarna. Den fristdende riskkontrollfunktionen arbetar med att identifiera, kontrollera och
folja upp operativa risker. Som en viktig bestdndsdel finns en sirskild funktion fér IT-sdkerhet vilken arbetar med att identifiera,
férebygga och kontrollera risker relaterade till Nordnets IT-system.

Det har under 2009 genomfdrts en omfattande genomlysning av verksamheten via en sjilvutvirderingsprocess av de operativa
riskerna. Efter identifiering har riskerna analyserats, virderats och kvantifierats.

Nordnet innehar brotts- och professionsansvarstorsikringar till skydd f6r verksamheten i fall Nordnet blir utsatt f6r brott eller
stills till ansvar f6r brott.



Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att Nordnet inte kan finansiera existerande tillgangar eller fullgéra sina betalningsitaganden, eller
endast kan gora detta till héga kostnader. God betalningsberedskap kriver att tillgangssidan i balansrikningen ér likvid. Hos
Nordnet utgors tillgdngarna i huvudsak av likvida medel, utldning till kreditinstitut och till allmidnheten samt rintebirande
instrument.

Utlaning till kreditinstitut, bestdende av tillgodohavande i andra banker, uppgick vid arsskiftet till 3 317 (5 033) MSEK. Placering i
belaningsbara statsskuldsférbindelser mm uppgick vid drsskiftet till 42 (—) MSEK. Av de likvida medlen var 1 084 (418) MSEK
stillda som sikerhet f6r virdepapperslin och virdepappersavveckling varfér omedelbart tillgingliga likvida medel vid drsskiftet
uppgick till 2 275 (4 615) MSEK.

Inlining fran allminheten (hushill och foretag) utgér Nordnets viktigaste finansieringskilla. Nordnets likviditetsrisk reduceras av
att finansieringen 4r spridd pa manga kunder och pa flera geografiska marknader och betalningsberedskapen bedéms som mycket
god.

Av Nordnets skulder per drsskiftet forfaller samtliga till betalning under 2010 med undantag fran inldning fran allmidnheten.

Koncentrationsrisk

Engagemang koncentrerade till ett begrinsat antal kunder, till en viss bransch eller geografiskt omréide etc. innebir sirbarheter
och kan utgéra koncentrationsrisker. Nordnets breda tjanste- och produktutbud riktas idag till ett brett spektrum av kunder med
god geografisk spridning och stor variation i sitt handelsbeteende. Sammantaget bedéms ddrmed inte Nordnets kundbas utgora
nédgon koncentrationsrisk i den bemarkelsen att Nordnet 4r beroende av ett fatal kunder f6r sina courtageintikter.

Affirsrisk

Strategisk risk Utgors av institutionella férindringar och forindringar i grundliggande marknadsforutsittningar som kan intréffa.
Nordnets verksamhet bygger till stor del pa framférhéllning, effektivitet, flexibilitet och férandringsbendgenhet vilket medfér god
beredskap f6r férindringar i férutsittningarna for att bedriva verksamheten.

Intjiningsrisk

Risk for att 16pande intdkter kan utvecklas simre dn forvintat bendmns intjiningsrisk. Nordnet fokuserar pa kostnadseffektivitet
samt att pressa kundernas kostnader fér handel med virdepapper i konkurrens med traditionella aktérer pa marknaden.
Konkurrenssituationen pd marknaden paverkar courtagenivd och rintemarginal, vilket har en direkt inverkan pa resultatet. Med
den bredd pé utbudet som Nordnet erbjuder och det faktum att Nordnet dr verksamt pa andra geografiska marknader dn den
svenska, gérs bedémningen att det finns en bra beredskap f6r att méta férandringar i intjdningen dels for enskilda tjinstesegment
dels for enskilda marknadssegment.

Ryktesrisk

Innebir att verksamheten riskerar att drabbas av férsimrat anseende pa marknaden. Nordnet strivar stindigt att uppritthilla ett
hogt fortroende i marknaden. Viktiga faktorer vilka Nordnet prioriterar och som ger férutsittningar att uppritthalla ett hogt
fortroende dr utbildning, god riskkontroll och vil fungerande interna rutiner.



Kreditforluster, netto

Koncernen Moderbolaget
2009-01-01 2008-01-01 2009-01-01 2008-01-01
- 2009-12-31 2008-12-31% 2009-12-31 2008-12-31
A. Specifik reservering for individuellt virderade lanefordringar:

1. Arets bortskrivning for konstaterade kreditforluster -774 -862 774 -862
2. Aterférda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditférluster

som i drets bokslut redovisas som konstaterade forluster 0 1359 0 1359
3. Arets reservering for sannolika kreditforluster -7 233 -8 571 -7 233 -8 221
4. Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditférluster 51 8 51 8
5. Aterforda ¢j lingre erforderliga reserveringar for sannolika kreditférluster 5253 118 5253 118
6. Arets nettokostnad -2703 -7 947 -2703 -7 597

C. Gruppuis virderade homogena grupper av linefordringar mea
begriinsat véirde och likartad kreditrisk

1. Arets bortskrivning for konstaterade kreditforluster -5 817
2. Aterférda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditforluster
som i drets bokslut redovisas som konstaterade forluster 0 0 0 0
3. Arets reservering for sannolika kreditférluster 0 0 721 -1 600
4. Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditférluster 2283 0 0 0
5. Aterférda ej lingre erforderliga reserveringar fér sannolika kreditforluster 21 0 0 0
6. Arets nettokostnad -3513 0 721 -1 600
Arets nettokostnad for kreditforluster -6 216 -9 547 -1 982 -9197
e 3 kt frin lintagarnas he ar bolagets k Arlus eografiskt hinforliga till:
Sverige -752 -2502 -708 -2 502
Norge -1 566 -4 351 -1 566 -4 351
Danmark 419 -1 808 419 -1 808
Tyskland -126 -536 -126 -536
Finland -4 000 - -1 0
Luxemburg =19 =350

-6 216 -9 547 -1 982 -9197

Samtliga kreditférluster dr hinforliga till fordringar pd allménheten och uppgir
till 0,14 (0,45)% av linefordringarnas bokférda virde vid arets utging.



Utldning till allmd&nheten

Utlaning till allmanheten kan komma att omsittas innan forfall och dr dirmed ¢j avsedda att stadigvarande brukas
cller innehas i verksamheten varfér de klassificeras som omsittningstillgangar. Verkligt virde 6verensstimmer med bokfort virde.

Lanefordringar per kategoti av lintagare, koncernen
Lanefordringar, brutto

Varav oreglerade lanefordringar som ingar i osikra lanefordringar

Varav oreglerade lanefordtingar som inte ingér i osikra lanefordringar

Varav osikra linefordringar

Avgir specifika reserveringar for individuellt virderade lanefordringar

Avgir reserveringar for gruppvis virderade homogena grupper av lanefordringar

Lanefordringar, nettobokfort virde

Med utgangspunkt frin lintagarna hemvist dr bolagets linefordringar geografiskt hinforliga till:

Sverige
Norge
Danmark
Tyskland
Finland
Luxemburg

Foretagarhushall

Ovriga hushall

Utlindsk allménhet
Icke-finansiell foretagssektor
Ovrigt

T beloppet linefordringar (brutto) ingar dotterbolaget Nordnet Securities Luxembourg S.A. med 17,1 (21,1) mkr. Reserveringar
for osikra lanefordringar ér gjorda i dotterbolaget med 0,2 (0,3) mkr.

Med utgangspunkt frin lintagarnas hemvist ar bolagets totala reserv fér befarade kreditférluster geografiskt hinforliga till:

Sverige
Norge
Danmark
Tyskland
Finland
Luxemburg

Koncernen
2009-12-31 2008-12-31

4607 750

21480
21 480
-20 548

-932

4586 270

424%
26,9%
11,0%
1,0%
18,3%
0,4%

127 429
3330 211
519 086
539 644
69 900
4586 270

-4 396
-8983
-1956
-1321
-4 824

-21 480

2141 049

13 276
13 276
-11 676
-1 600

2127773

53,6%
25,1%
159%
2,1%
3,3%

93 258
818 916
328 395
451110
436 094

2127773

-4 377
-5 104
-2522
-1273

-13 276

Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31

3842098

16 656
16 656
-15724
-932

3 825 442

50,3%
32,0%
13,0%
1,2%
3,5%
0,0%

127 429
2709 435
497 365
484 846
6367
3825 442

-4 396
-8 983
-1956
-1321

-16 656

2119 994

13 276
13 276
-11 676
-1 600

2106 718

53,6%
25.1%
15.9%
21%
3,3%

93 258
818 916
307 340
451110
436 094

2106718

4377
5104
2522
1273

-13 276



Rantebindningstid

Rintebindningstid, koncernen ar 2009

Totalt
O-1man 1-3min 3-6man 6-12 mian
Belaningsbara statsskuldf6rbindelser 41 567
Utlaning
- till kreditinstitut 2516 599 500 000 300 000 3316 599
- till allmanheten 4586 270 4586 270
Finansiella tillgingar som kan siljas 299 333 717 755 2689 539
Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde 727 152
()Vriga tillgangar 1439 351
Summa 7 102 869 799 333 300 000 717 755 12 800 478
Upplaning hos kreditinstitut 24 837 24 837
In- och upplining
fran allminheten 11 022 337 11 022 337
()Vriga skulder 824 090
Eget kapital 929 214
11 047 174 0 0 0 12 800 478
Differens tillgangar och skulder -3 944 305 799 333 300 000 717 755 -
Vikter 0,00958 0,00833 0,00625 0,00250 -
Total rintenettorisk -37 786 6 658 1875 1794 -27 459
Rintebindningstid, moderbolaget ar 2009
Totalt
0-1min 1-3min 3-6min 6-12min
Belaningsbara statsskuldf6rbindelser -
Utlaning
- till kreditinstitut 1619 874 500 000 300 000 2419 874
- till allminheten 3825 442 3 825 442
Finansiella tillgingar som kan siljas 299 333 717 755 2 063 390
Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde 11 696
Ovriga tillgdngar 1239 926
Summa 5445 316 799 333 300 000 717 755 9 560 328
In- och upplining
fran allminheten 8 484 937 8 484 937
Ovriga skulder 360 463
Eget kapital 714 928
8 484 937 0 0 0 9 560 328
Differens tillgingar och skulder -3039 621 799 333 300 000 717 755 -
Vikter 0,00958 0,00833 0,00625 0,00250 -
Total rintenettorisk -29 120 6 658 1875 1794 -18 792



Klassificering av finansiella instrument

Koncernen 4r 2009

TILLGANGAR kundfordringar
Beldningsbara statsskuldférbindelser 41 567
Utlaning till kreditinstitut 3316 599
Utldning till allmidnheten 4586 270
Finansiella tillgangar som kan siljas

Finansiella tillgingar virderade till verkligt virde

Immateriella anliggningstillgangar

Materiella tillgaingar

Ovriga tillgangar 999 488
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 72 336
SUMMA TILLGANGAR 9 016 260
SKULDER

Upplaning hos kreditinstitut

In- och upplaning fran allminheten

Ovriga skulder

Aktuella skatteskulder

Uppskjutna skatteskulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter
SUMMA SKULDER

snefordsi ooty llogton: sl Finansiclla fillod fnansiella

verkligt virde kan siljas tilledngar
2689 539
727152
328 808
38 719
727 152 2689 539 367 527

Finansiella skulder till Icke finansiella

verkligt virde Ovriga finansiella skulder skulder
24 837
11 022 337

654 496

24 882

51119

93593

- 11 047 174 824 090

Totalt

41 567
3316 599
4586 270
2 689 539
727 152
328 808
38 719
999 488
72 336
12 800 478

Totalt

24 837

11 022 337
654 496
24 882
51119
93593

11 871 264



Finansiella tillg&ngar varderade till verkligt varde

Koncernen Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31  2009-12-31 2008-12-31
Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde

Verkligt virde

Rintebirande virdepapper 715 838 1023 382 1023
Aktier for handel 9 279 14 059 9 279 14 059
Ovriga aktieinnehav 2035 0 2035 0

727 152 15 082 11 696 15082

Finansiella tillgangar och skulder virderade till verkligt virde per virderingsmetod

Niva 1 Niva 2 Niva 3

Virderings

modeller  Uppskatt-

Noterat baserade pa ningar med

marknads-  observer- anvindande

pris pa bar av

aktiv marknads- virderings-
marknad data teknik Total
2009-12-31  2009-12-31  2009-12-31  2009-12-31

Tillgédngar

Belaningsbara statsskuldférbindelser 41 567 0 0 41 567

Finansiella tillgangar som kan siljas 2573756 115783 0 2689539

Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde 726 187 964 0 727 151

Ovriga fordringar 0 286 0 286
3341 510 117 033 0 3458543

1) Finansiella tillgdngar och finansiella skulder vars virde enbart baseras pa en noterad kurs frin en aktiv marknad for identiska
tillgdngar eller skulder. Denna kategori innefattar bland annat statsskuldvixlar och akticinnehav.

2) Finansiella tillgangar och finansiella skulder virderade genom att anvinda virderingsmodeller i huvudsak baserade pa observerbara
marknadsdata. Instrument i denna kategori virderas med tillimpning av:

2) Noterade priser for liknande tillgangar eller skulder, eller identiska tillgangar eller skulder frin marknader som inte bedéms

vara aktiva; eller

b) Virderingsmodeller som huvudsakligen bygger pa observerbara marknadsdata.

Denna kategori innefattar bland annat derivatinstrument och vissa rintebirande virdepapper.

Virderingsmodeller som uteslutande baserats pa egna antaganden har inte anvints.



Nettoresultat av finansiella tfransaktioner

Realisationsresultat aktier och andelar

Orealiserade virdeférindringar aktier och andelar
Realisationstesultat rintebdrande virdepapper
Orealiserade virdeférindringar rintebirande virdepapper
Valutakursforindringar

varay hénforligt till finansiella tillgangar och skulder virderade till
verkligt virde via resultatrakningen

Nettoresultatet av finansiella transaktioner férdelar sig pa
foljande geografiska marknader

Sverige

Norge

Danmark

Tyskland

Finland

Luxemburg

Koncernen Moderbolaget
2009-01-01 2008-01-01  2009-01-01  2008-01-01
- 2009-12-31 - 2008-12-31 - 2009-12-31 - 2008-12-31
8058 -4 074 2794 -4 074
14 529 -1244 -1200 -1244
-15813 - - -
6636 - - -
21801 19 746 38 835 16 348
35211 14 427 40 429 11 030
1595 -5 318 1595 -5 318
18914 2879 10 066 4133
-1480 8733 19 850 4034
4972 1439 4972 1439
2092 652 2092 652
10 532 771 3449 771
181 -48 — —
35211 14 427 40 429 11 030



