Information om kapitaltackning och riskhantering

Nordnet Bank AB, organisationsnummer 516406-0021.

Nordnet Bank AB féljer Lag om Bank- och finansieringsrorelse (2004:297) och Lag om kapitaltdckning
och stora exponeringar (2006:1371).

Information om kapitaltdckning och risknantering skall Iimnas minst &rligen enligt Finansinspektionens
foreskrifter och allménna réd FFFS 2007:5, FFFS 2010:12 samt FFFS 2011:3. Informationen avser
forhdllandena per 31 december 2010 och avser den finansiella foretagsgrupp dar Nordnet Bank AB &r
moderféretag.

Den finansiella foretagsgruppen bestdr av Nordnet Bank AB, Teletrade Solutions AS, Stocknet Securities
AS, Stocknet Deutschland GmBH, Nordnet Securities Luxembourg SA samt eQ Oyj. Verksamheten
bedrivs i huvudsak i Nordnet Bank AB. Ovriga bolag i koncernen ér vilande bolag under avveckling.
Bolagen i koncernen &r upptagna som exponering och ér darfér varken konsoliderade eller avdragna
frén kapitalbasen. Den gruppbaserade redovisningen har upprattats enligt samma
redovisningsprinciper som koncernredovisningen.

For information om malséttningar och riktlinjer for risknanteringen och for varje sarskild riskkategori
hanvisas till avsnitt malsattning och rikitlinjer for risknantering per riskkategori.

Information om upplysningar enligt FFFS 2007:5 féljer nedan:



Information om kapitalbas och kapitalkrav

Finansiella foretagsgruppen Nordnet Bank AB

2010 2009 2010 2009
Kapitalbas *
Aktiekapital 48,0 48,0 48,0 48,0
Ovrigt tillskjutet kapital 401,8 20,0 401,8 20,0
Andra reserver -82,3 26,9 -23,7 6,0
Infjénade vinstmedel 720,3 647,1 534,2 493,5
Periodens resultat 182,2 199.5 43,1 147,4
Eget kapital enligt drsbokslut 31 december 12699 941,5 1003,3 714,9
Tilkommer obeskattade reserver - - 142,9 85,2
Avgdr anteciperad utdelning innevarande ar -137.5 -114,0 -137.5 -114,0
Primart kapital brutto 11324 827.,5 1008,6 686,1
Avgdr immateriella anlaggningstillgdngar och uppskjutna
skattefordringar -493.4 -341.1 -435,6 -175,8
Primart kapital netto 639,1 486,4 573,0 510,3
Tillkommer férlagslan 100,0 - 100,0 -
Supplementart kapital 100,0 0,0 100,0 0,0

7391 486,4 673,0 510,3
Kapitalkrav
Kreditrisk enligt schablonmetoden 314,4 253,7 312,6 191.,8
Risker i handelslager 7.9 10,7 7.9 0.7
Avvecklingsrisker 0.4 0.2 0.4 0.2
Valutakursrisker 15.8 30.3 44,2 35.3
Operativ risk enligt basmetoden 134,0 152,9 97.4 96,3

472,4 447,8 462,4 324,3
Bverskott av kapital 266,7 38,6 210,6 186,0
Kapitaltdckningskvot ** 1,56 1,09 1,46 1,57

* Kapitalbasen fordelas pd primart och supplementart kapital. Primdart kapital avser eget kapital enligt
balansrakning och inkluderar av revisorer granskat resultat, med avdrag for féreslagen utdelning,
goodwill och immateriella tillgdngar, och skall uppgd fill minst halften av kapitalbasen. Supplementart
kapital avser eviga och tidsbundna férlagsldan.

** Med kapitaltGckningskvot avses kapitalbas i férhallande till totalt minimikrav pd kapital och detta
rapporteras till Finansinspektionen i enlighet med Basel Il. Legalt krav ar att kapitaltdckningskvoten skall
uppgd till minst 1,0.

Startkapitalet uppgick till 45 400 KSEK.

Nordnet Bank AB uppfyller det lagstadgade kapitalkravet motsvarande 8 procent av riskvagda
exponeringar gdllande kreditrisk, marknadsrisk samt operativ risk. Berdkning av kapitalkrav ar utférd i
enlighet med lagen (2006:1371) om kapitalt&ckning och stora exponeringar samt Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rédd om kapitaltéckning och stora exponeringar (FFFS 2007:1). Utfall avser
berdkning i enlighet med lagstadgat minimikrav pd& kapital, bendmnt Pelare |, for kreditrisk, marknadsrisk
samt operativ risk. Nordnet tillimpar schablonmetoden vid berdkning av kreditrisk. Vid tilldmpning av
schablonmetoden finns femton stycken riskklasser med ett flertal olika riskvikter inom respektive klass.
Kapitalkrav fér operativa risker berdknas enligt basmetoden vilket innebdr att kapitalkravet utgér 15
procent av genomsnittet for de tre senaste rakenskapsdrens rorelseintékter. Nordnet har fillstdnd frén
Finansinspektionen att berdkna kapitalkrav f&r marknadsrisker enligt regler for kreditrisker.



Intern kapitalutvardering - IKU och kapitalkrav

| enlighet med gdllande kapitaltéckningsregler upprattar Nordnet en arlig intern kapitalutvardering
(IKU). Arbetet med IKU syftar fill att analysera, bedéma samt sdkerstalla att bolaget ér tillréckligt
kapitaliserat i forhallande till de risker som bolaget exponeras for genom den verksamhet som bedrivs
samt fér den framtida utvecklingen. Processen och en sammanfattning av resultatet skall &rligen
rapporteras till styrelsen, och ligga till grund fér styrelsens beslut om Bolagets kapitalplanering. Efter
sarskild begdran skall IKU rapporteras till Finansinspektionen. Utdver minimikapitalkravet ér det Nordnets
beddmning att det for de inom IKU processen identifierade riskerna bér hdllas 0 (15,0) milioner kronor for
att ha en tillfredsstéllande kapitalsituation med hdnsyn till den verksamhet Nordnet bedriver.

Som ett led i den interna kapitalutvérderingen genomférs en omfattande genomlysning och analys av
riskerna i verksamheten samt en beddmning av huruvida identifierade risker hanteras p& eftt
fillfredsstallande sétt samt técks av det lagstadgade kapitalkravet. | det fall vésentlig risk identifieras som
inte beddms téckas av ovan ndmnt kapitalkrav beslutas om eventuell ytterligare kapitalallokering.

De risker som Nordnet @r exponerat mot hanteras inom kategorierna:

* Kreditrisk

* Marknadsrisk

* Likviditetsrisk

* Operativ risk

* Koncentrationsrisk

* Affdrsrisk

Bolagets styrelse har beslutat att legala kapitaltéckningskvoten I&ngsiktigt inte bor understiga 1,25 (1,25),
viket gdller b&de den finansiella féretagsgruppen och moderbolaget. Kapitaltdckningskvoten
kontrolleras I6pande och vid behov granskas resultatet under I6pande rédkenskapsdr av de externa
revisorerna s@ aft periodens vinst kan rdknas in i kapitalbasen.



Kapitalkrav per exponeringsklass

Finansiella foretagsgruppen

Tillgangar

tackta av

finansiella Motparter **

sakerheter * Stat Institut Institut  Foretag Hushall Fonder Ovriga poster

Utldning till kreditinstitut - - - 4680409 - - - - -
Utl&ning till allm&nheten 2979210 - - - 112805 2924326 - - -
Finansiella tillgangar till verkligt
vdarde - - - - 27 257 - - - -
Finansiella tillgéngar som kan sdljas - - 1317 443 344745 - - - - -
Aktier i dotter bolag - - - - - - - - -
Goodwill - - - - - - - - 153900
Ovrigaimmateriella tillgéngar - - - - - - - - 315492
Materiella tillgéngar - - - - - - - 35376 -
Fordran koncernféretag - - - - - - - 208 437 -
Ovriga tillgéngar *** - 85084 - - 65293 81844 29 254 -
Férutbetalda kostnader och
upplupna int&kter - - 35795 7 809 68 - - 34 641 -
Bruttobelopp 85084 1353238 5032963 205423 2924326 81844 307708 449392
Riskvikt 0% 10% 20% 100% 75% 100% 100% 0%
Riskv &gt belopp - 135324 1006593 205423 2193245 81844 307708 -
Kapitalkrav - 10824 80 527 16434 175460 6 548 24 617 -
Nordent Bank AB

Tillgadngar

tackta av

finansiella Motparter **

sakerheter * Stat Institut Institut  Foretag Hushall Fonder Ovriga poster

Utl&ning till kreditinstitut - - - 3950851 - - - - -
Utldning till allm&nheten 2901399 - - - 82936 3002 443 - - -
Finansiella tillgangar till verkligt
vérde - - - - 27 257 - - - -
Finansiella tillg&ngar som kan sdljas - - 1317 443 344745 - - - - -
Aktier i dotter bolag - - - 345335 - - - 85853 -
Goodwill - - - - - - - - 138148
Ovrigaimmateriella tillgéngar - - - - - - - - 297 458
Materiella tillgéngar - - - - - - - 34 636 -
Fordran koncernféretag - - - - - - - 157433 -
Ovriga tillgéngar *** - 85084 - - 65293 - 81844 21737 -
Férutbetalda kostnader och
upplupna int&kter - - 35795 7 809 68 - - 33417 -
Bruttobelopp 85084 1353238 44648740 175554 3002443 81844 333076 435606
Riskvikt 0% 10% 20% 100% 75% 100% 100% 0%
Riskv &gt belopp - 135324 929748 175554 2251832 81844 333076 -
Kapitalkrav - 10824 74 380 14044 180147 6 548 26 646 -

* Vid berdkning av riskvagt exponeringsbelopp for kreditrisk avseende utl@ning till allmdnheten har de av
Finansinspektionen godkanda finansiella tillgdngarna avrdknats frén bruttoutidningen.

Exponering mot féretag respektive hushdll uppgdr till 825 523 (503 843) KSEK
respektive 3 728 868 (3 343 395) KSEK fére avdrag av finansiella sékerheter. De finansiella skerheterna
varav huvuddelen utgérs av aktier och fondandelar uppgdr for féretag respektive hushaill till

742 587 (421 201) KSEK respektive 2 169 105 (1 984 557) KSEK.

** For kinnedom om metod for faststdllande av internkapital, kreditlimiter fér motpartsexponeringar och
ovrigt gdllande motpartsrisker hanvisas till avsnitt Intern kapitalutvardering samt avsnitt Information om
motpartsrisk.

*** Nettning gérs av fordringar och skulder avseende fondlikvider i de fall ratt och avsikt finns att reglera
dessa netto.



Malsattning och riktlinjer for riskhantering per riskkategori

Enligt FFFS 2007:5 s& ska Nordnet beskriva mdélsattning och riktlinjer for risknanteringen fér alla
riskkategorier. Nedan beskrivs strategier och rutiner for hantering av risker, hur risknanteringen &ér
organiserad, omfattningen och utformningen av riskrapporterings- och riskmatningssystem, riktlinjer fér
risksékring och riskreducering samt vilka strategier och rutiner Nordnet har fér att Idpande utvéardera
deras effekfivitet.

Riskhantering

Exponering mot risk utgér en grundidggande del av den verksamhet som Nordnet bedriver. Det &r av
stor betydelse att riskexponeringen sker under kontrollerade former. Nordnets ambition &r aft
kontrolimiljon ska genomsyras av féretagets etiska varderingar och féretagskultur. De etiska riktlinjerna
faststalls av styrelsen och kommuniceras fill alla medarbetare, liksom andra styrande dokument i form av
policys, riktlinjer och instruktioner, i syfte att begrénsa och kontrollera risker och risktagandet i
verksamheten. Nordnets dvergripande riskstrategi ar att kunna erbjuda en diversifierad produktmix ddr
god service och konkurrenskraftiga priser ska attfrahera kunder.

Nordnets styrelse &r ytterst ansvarig fér att tillse att det finns en god internkontroll av Nordnets
verksamhet i enlighet med de direktiv, lagar och féreskrifter som finns f6r verksamheten. | detta ansvar
ligger att det inréttas oberoende funktioner fér att uppratthdlla och till styrelse och ledning rapportera
hur verksamheten bedrivs och hur riskerna i verksamheten konftrolleras. Nordnets kontrollfunkfioner
utgdrs av Compliance & Surveillance, Riskkontroll samt funktionen for oberoende granskning. Nordnets
interna kontroll stdr sig val i paritet till affarsverksamhetens storlek, art och komplexitet.

Nordnets verksamhet medfor huvudsakligen exponering mot kredit- och motpartsrisker, marknadsrisker,
likviditetsrisker och operativa risker. Styrelsen faststdller mal for kapitaltdckning och likviditet och fér
exponering mot kreditrisker och andra finansiella risker. Styrelsen ansvarar f&r att det finns funktioner fér
hantering och kontroll av Nordnets samtliga risker. Med hjdlp av riskpolicy, kreditpolicy, finanspolicy och
andra delar av det interna regelverket s& férdelas ansvar och befogenheter till organisationen.
Riktlinjerna utvarderas och férandras I16pande. Riskkontroll &r en oberoende funktion och ansvarar for
uppfoélining och kontroll av samtliga risker. Funktionen d@r fristdende frén afférsverksamheten och ér
organisatoriskt placerad under den administrativa chefen. Riskkontroll och compliance officer
rapporterar direkt till VD och styrelsen. Funktionernas chefer har en stdende punkt pd styrelsens moten
ddr de personligen avrapporterar.

Den operativa riskhanteringen sker inom respektive avdelning under éverseende av VD och
kontrollfunktionerna. Riskkontroll ansvarar fér uppfdlining och kontroll av samtliga risker. Kredit- respektive
freasuryfunktionen ansvarar for kredit- och motpartsrisker. Samtliga beslut om stérre krediter eller
motpartsexponeringar fattas av styrelsen eller kreditkommittén. Ansvaret fér regelefterlevnad vilar p&
compliance officer. Ansvaret for legala risker bars av juridikavdelningen.

Internrevision

Funktionen fér oberoende granskning utvarderar och granskar pé styrelsens uppdrag bland annat att
bolagen inom Nordnet féljer finansinspektionens allméanna réd (FFFS 2005:1) om styrning och konftroll av
finansiella féretag och Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2007:16) om vardepappersrérelse. Den
oberoende granskningen under 2010 har pad styrelsens direkta uppdrag utférts av den svenska
avdelningen inom Deloitte.

Information om kreditportfoljen

Med kreditrisk avses risken att Nordnet inte erhdller betalning enligt dverenskommelse och/eller kommer
att géra en forlust pd grund av motpartens oféormdaga att infria sina férpliktelser och dar eventuella
sGkerheter inte tdcker Nordnets fordringar. Nordnets kreditrisk har hittills best&tt av frémst kreditgivning
mot sdkerhet i marknadsnoterade aktier och fondandelar, i huvudsak nordiska, tyska och amerikanska.
Under 2010 férvarvades dock Konsumentkredit, viket innebdr att Nordnets kreditportfélj dven bestér av
kreditgivning utan s&kerheter.

Nordnets totala kreditriskexponering bestér av det kapitalbelopp som motsvarar fordringar i
balansrdkningen eller ansvarsférbindelser gentemot kunder och motparter. Den stérsta exponeringen &r
ddarmed utldning till allmanheten som per drsskiftet uppgick 6 016 (4 586) MSEK inklusive utldning i valuta
som per Arsskiftet uppgick till 429 (453) MSEK. Det genomsnittliga exponeringsbeloppet under éret for
utldning till allménheten uppgick till 2 624 MSEK.



Fordelat pd& ungefdr 23 000 kunder uppgick blancoutldningen per Arsskiftet till 1 477 MSEK. Av detta
kommer 35 MSEK frén Nordnets Depdkredit tjiéinst och resterande del frdn Konsumentkredit.

Per drsskiftet uppgick Nordnets utldning mot sékerhet fill totalt 4 110 (4 104) MSEK och marknadsvérdet
for sakerneterna uppgick fill 13 931 MSEK (12 986) MSEK. Séledes uppgick den genomsnittliga
beldningsgraden till 30 % (32 %) vid arsskiftet.

Kreditgivning regleras i enlighet med av styrelsen beslutad Kreditpolicy och Kreditinstruktion.

Samtliga kunder provas och beviljas en kreditlimit. Den utl@ning som &r sdkerstalld med vardepapper
foljs dagligen av kreditavdelningen. Uppkommen 6verbeldning regleras i sarskild ordning. Vid extrema
marknadssituationer sé regleras uppkommen éverbeldning samma dag som den uppkommit.

Utlaning fill kreditinstitut utgors av fordringar pd stora nordiska och europeiska kreditinstitut. Likvida
medel dr frdmst placerade hos SEB, Danske Bank och DnB Nor. Se avsnitt mdalséttning och riktlinjer for
riskhnantering per riskkategori for férdelning av dessa tillgéngar pd rating. Exponeringar mot dessa
banker riskvéigs med 20 procent. Det genomsnittiga exponeringsbeloppet under éret for utldning till
kreditinstitut uppgick till 3 045 MSEK.

For definition av forfallen fordran mm och metoder och fillvégagdéngssatt for att faststdlla nedskrivningar
fillimpas féljande:

Om det finns objektiva beldgg som visar aft det uppkommit ett nedskrivningsbehov av en finansiell
tilgdng i kategorin Idnefordringar och kundfordringar, berdknas nedskrivningen som skillnaden mellan
tilgdngens redovisade vérde och nuvérdet av uppskattade framtida kassafldden (exklusive framtida
kreditforluster som inte har intraffat) diskonterade till den finansiella tillgdngens ursprungliga effektiva
ranta. Nedskrivningsbeloppet redovisas i resultatrékningen. Redovisning av kreditférluster sker dels som
under aret konstaterade kreditférluster, dels som reservering avseende sannolika kreditférluster. Som
konstaterad forlust redovisas hela eller del av fordran som inte beddms indrivningsbar eller som inte kan
erhdllas vid realisering av sdkerheten. Nedskrivning gors av konstaterade forluster nér inga realistiska
mojligheter till Gtervinning finns. Som reservering avseende sannolika foérluster upptas ett belopp
motsvarande skillnaden mellan Idnefordrans redovisade varde och beddmt &tervinningsvarde.
Reservering avseende sannolika kreditférluster gérs om fordran dr oséker, d v s:

« om det utifrén intréffade hdndelser och omstandigheter, som féreldg pd balansdagen, ar sannolikt
att betalningarna inte kommer aftt fullféljas enligt kontraktsvillkoren, och

* det inte finns sékerhet som med betryggande marginal técker bdde Idnebelopp och réntor, inklusive
kompensation for eventuell férsening.

Vid bestdmmandet av reserveringar avseende sannolika kreditfériuster varderas Idnefordringarna
individuellt och gruppvis fér homogena grupper av l&nefordringar med begrénsat varde och likartad
kredifrisk.

Omstrukturerade I&nefordringar, till exempel i form av rdntenedsdattning, till folid av finansiella problem
hos I&ntagaren, anses inte som osdkra om det beddms sannolikt att betalningarna fullféljs enligt
kontraktsvillkoren efter omstruktureringen.

Atervunna kreditfériuster redovisas som en minskning av drets nettokostnad avseende kreditforluster.

Fér information om férandringar av nedskrivningar och vardejusteringar for fordringar med
nedskrivningsbehov se avsnitt Kreditforluster, netto och avsnitt Utlaning till allm&nheten. For information
om kreditriskexponeringarnas geografiska spridning se avsnitt mdalsattning och riktlinjer for risknantering
per riskkategori och for [6ptid se avsnitt Utldning till allm&anheten.

Den avgdrande beddmningsgrunden for Nordnets kreditgivning ar sGkerheten for krediten i form av
beldningsbara vardepapper, tilgodohavanden i olika valutor och kundens kreditvardighet.
Sdkerheterna for krediterna asatts beldningsvarde i enlighet med en intern modell som utgdr frén
enskilda aktiers likviditet och volatilitet. Nordnets kreditavdelning bevakar I6pande beldningssituationen
pd aggregerad och individuell nivd. Nordnets beddémning dr att det inte finns ndgon vasentlig
koncentration av kreditrisker. Utl&ningen ar val spridd pd de geografiska marknaderna enligt tabell
nedan, med en ambition att undvika en hog koncentration av de beldnade sdkerheterna. Antal
konton som utnyttjade kredit vid Arsskiftet uppgick till ca 12 500 (12 800)st.



Tabellen nedan visar kreditgivningen baserad per land.

Andel av fotal Genomsnittlig kredit

Utnyttjad kredit (MSEK) kreditvolym (%) (SEK)

Marknad 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Sverige 1892 1733 46 42 316 000 273 000
Norge 889 1123 22 27 302000 368 000
Danmark 383 335 9 8 310000 305 000
Finland 946 862 23 21 463 000 445000
Tyskland - 33 - 1 - 138 000
Luxemburg - 18 - 1 - 450 000
Totalt 4110 4104 100 100 329 000 323 000

Tabellen nedan visar kreditvolym inom vissa beloppsintervall och andelen av totalt utestdende kredit mot sékerhet.

Intervall Antal Summa netto (MSEK) Andel av total (%)

2010 2009 2010 2009 2010 2009
<10 kSEK 3500 3000 ) 11 0 1
10-500 kSEK 7100 7 800 1006 1086 24 27
501-2 000 kSEK 1 600 1 500 1502 1650 37 40
>2 000 kSEK 300 500 1596 1357 39 32
Totalt 12 500 12 800 4110 4104 100 100

Tabellen nedan visar beldningsv drdets del av det totala beldningsv ardet i kreditportfdljen for de enskilt
storsta sdkerheterna vid drsskiftet.

2010-12-31 2009-12-31

Nokia 3.9% Renewable Energy Corp 1.9%
Hennes & Mauritz 1.8% Nokia 1.9%
Renewable Energy Corp 1.7% Ericsson B 1.9%
Seadrill 1.6% Boliden 1.6%
Alma Media 1.6% Seadrill 1.5%

| en situation ddr sékerheternas beldningsvérde inte técker den fordran som Nordnet har p& kunden har
Nordnet mojlighet att sdlja sékerheter i den utstréickning som krdvs fér att dtgdrda den uppkomna
6verbeldningen. Om sdkerheternas varde understiger Nordnets fordran sker reservering i enlighet med
Nordnets kreditinstruktion. F&r en beskrivning av Nordnets kreditforluster hdnvisas till avsnitt Kreditférluster, netto.

Kreditgivning utan sakerhet

Konsumentkredits huvudsakliga verksamhet bestdr i att bedriva utldning fill privatpersoner i Sverige och
Norge. Utldningen bestdr av I&n utan sékerhet pd& belopp upp fill 300.000 kr. Konsumentkredit har en
affdrs- och beslutsmodell dar kundackuvisition och kreditbevilining sker centraliserat. Individuell
prissattning tilldmpas, dar priset speglar risken vid ansékningsfillféllet.

Utldningen i Sverige startade i maj 2006 och i Norge september 2007, verksamheten kdptes av Nordnet
den 30 september 2010. Utl&ningen uppgick vid Arsskiftet till 1 343 MSEK respektive 86 MNOK.

Kreditkvalitet och hantering av kreditrisk

Styrelsen reglerar riskerna genom policies fér ledningen och verksamheten. Styrelsen ansvarar for att
sGtta tydliga mal betraffande I&ngsiktig nivd, sammansattning och hantering nér det galler
verksamhetens risker. Styrelsens instruktioner avseende styrning och intern kontroll &r grundliggande for
verksamhetsstyrning och god intern kontroll. Policies uppdateras Idpande och gds igenom drligen.
Risknivéin som efterstréivas har till syfte att optimera férhdllandet mellan risk och avkastning. Samtliga
kreditbeslut avseende I&n utan sdkerhet, fattas av en separat avdelning. Langivningen ar inriktad pd
mdangdhantering med smd& enskilda engagemang. Eftersom I&n Idmnas utan sdkerhet, stdlls hdga krav
p& beddmningen av kundens kreditvardighet och framtida betalningsféormdga. Kreditvardering i
kreditbevilinigsprocessen sker genom egenutvecklade scoring- och ratingmodeller samt sedvanliga




kreditupplysningar. Dessa Scoringmodeller och dess stafistiska fundament inférdes frén start och har
uppdaterats vid behov.

Interna riskklassificeringssystem anvénds som &r en central del i kreditprocessen och omfattar arbets-
och beslutsprocess for kreditgivning, kredituppfdljning samt kvantifiering av kreditrisken i portfoljen.
Systemet syftar till att méta risken for fallissemang och ddrigenom uppskatta framtida férluster i
portfélien. Uppfdlining av kreditrisken i kreditprocessen samt dynamiken i kreditportfélien sker
regelbundet och syftar till att optimera risk- och 16nsamhetsnivdn i enlighet med den av styrelsen
beslutad policy.

Reserveringsmetodik

Rutiner for 6vervakning av férfallna betalningar och oreglerade fordringar syftar till att minimera
kreditférlusterna genom en snabb handldggning av kravdrenden. Uppsagda krediter sdljs varvid
reservering sker fér mellanskillnaden. Genom denna systematiska procedur kan framtida reserveringar
férutses och dérmed anpassas till prisnivén.

Integrering mellan Nordnet och Konsumentkredit

| och med att Konsumentkredit konsoliderats in i Nordnet s& har ett integrationsarbete p&borjats och
planeras fortsétta under 2011. Bland annat ska processen och rutiner for riskkontrollen samordnas. Det
innebdr att identifiering, m&tning, kontroll, analys och rapportering av frémst kreditrisk och operativ risk
ska ske 16pande fér hela blancoportfélien pd samma sétt som Nordnets 6vriga verksamhet.

Information om berdkning av riskvdgt exponeringsbelopp for kreditrisk

> Det kreditriskskydd som tillgodoréknats utgérs av de aktier som ingdr i av Finansinspektionen
utvalda index pd varldens mest utvecklade aktiemarknader. | Sverige ér de aktier som ingdr i
Stockholm Benchmark Index avrdkningsbara och de avrgknas med drygt 78 procent av
marknadsvardet.

> Mottagna sdkerheter omvérderas dagligen efter aktuellt marknadsvéarde. Beldningsvardet
utgdr en viss procentsats av detta marknadsvdrde. Hanteringen av uppkommen éverbeldning
framgdr ovan under kreditrisker.

» Huvuddelen av sdkerheterna utgors av aktier och fondandelar.

» Mofttagna eller Idmnade garantier fér kunder eller annan part férekommer inte. OTC-
mellanhavanden betr&ffande derivat férekommer i liten omfattning.

» Spridningen i kreditgivningen &r stor.

» Det finns dock vissa koncentrationer betraffande mottagna sdkerheter, se tabell ovan under
Information om kreditportféljen.

> Totalt avréknat exponeringsbelopp beroende pd avrdkningsbara sdkerheter uppgdr till 2 912
MSEK.

Utl&ningen till allm&nheten uppgick till 6 016 (4 586) MSEK. | beloppen ingdr exponeringar mot bdde
hushdll och féretag. Féretagsexponeringen fore avrdknad sdkerhet uppgdr till 826 (504) MSEK. Al
utléning sker mot sdkerhet i finansiella instrument. Féretag och hushdll staller sékerhet p& samma st
och behandlas enligt samma kreditrutiner. Fér den dvervgande delen av féretagsexponeringarna
finns det ocksd ett borgensdtagande frén dgaren till féretaget.

Information om motpartsrisk

Med motpartsrisk avses att motparten i en affdrinte kan eller vill fullgéra sina dtaganden att betala for
eller leverera avtalat vardepapper eller finansiellt instrument. Denna risk ar ett resultat av att leverans
och betalning av finansiella instrument vanligtvis sker 3 dagar efter affadrsdagen. Som en foljd av detta
ar en del av Nordnets motpartsrisk relaterad till affarsflddet fran borserna pd de nordiska marknaderna.
Riskerna begrénsas genom att Nordnet anvénder etablerade clearingorganisationer som till exempel
Euroclear och NASDAQ OMX.

Nordnet @r exponerad fér motpartsrisk mot banker i de valutaterminer som Nordnet gor for att utji@mna
uppkomna valutaexponeringar till félid av kunders vérdepappershandel i olika valutor. Marknadsvéardet
pd utestGende valutaterminer, avseende kundernas vardepappershandel, per &rsskiftet uppgick till 81
(220) MSEK. Nordnets maximala motpartsrisk vid en negativ valutaféréndring med 10 procent uppgdr
dérmed fill 8 (22) MSEK. Motpartsrisk uppstdr dven vid placering av Nordnets likviditetsdverskott.
Likviditetsdverskottet placeras p& konto i bank, i statsskuldvéxlar eller i andra rantebdrande tillgdngar.

Utlénig till kreditinstitut utgors av fordringar pd stora nordiska kreditinstitut. Likvida medel ar frémst
placerade hos SEB, Danske Bank och DnB Nor.



Tabellen visar finansiella tillgdngar férdelat pd motparternas rating enligt Standard & Poor’s:

Koncernen MSEK kort 16 ptid lang 16ptid
Tillgangar per 31 december 2010 Not A-1+ A-1 A-2 AAA AA+ AA AA- A+ NR Totalt
Utléning till kreditinstitut 20 168 3806 - - - - - - 188 4162
Utl&ning till allménheten 21 - - - - - - - - 6016 6016
Finansiella tillgangar till verkligt v &ra 22 - - - 50 - - 17 46 65 278
Finansiella tillgdngar som kan séljas 23 - - - 9210 - - 45 300 409 1664
168 3806 - 960 - - 162 346 6678 12120
Kreditkvalitetssteg 1 1 1 1 2

Information om operativ risk

Operativ risk avser risken for ekonomiska eller foriroendemdssiga forluster till foljd av fel eller brister i
interna rutiner och konftroller, driftstérningar i interna och externa system, manskliga fel eller externa
h&ndelser s& som oegentligheter, brand eller sabotage. Med operativ risk avses dven legala risker och
IT-risker. For att uppratthdlla en god intern kontroll av operativa risker krévs val fungerande system och
rutiner samt I6pande utbildning av personal. Primart ansvariga for hantering av operativa risker ér de
enskilda avdelningarna. Den fristdende riskkontrollfunktionen arbetar med att identifiera, kontrollera och
félja upp operativa risker. En sérskild funktion for IT-sGkerhet arbetar med att identifiera, férebygga och
kontrollera risker relaterade till Nordnets IT-system.

D4 bolaget anvénder basmetoden (15 % av de tre senaste drens genomsnittliga rérelseintdkter) for att
berdkna kapitalkravet f&r operativ risk enligt pelare 1 finns det en risk att Nordnet underestimerar
alternativt éverestimerar den operativa risken i féretaget dé basmetoden endast utgdr fran féretagets
omsattning och ddrmed inte tar hdnsyn vare sig till de operativa risker som faktiskt finns i féretaget eller
det arbete som féretaget gor fér att hantera operativa risker.

Till underlag fér analys av Nordnets operativa risker har risker identifierats i den sjélvutvardering som
koncernen utfért &rligen i samband med den interna kapitalutvarderingen.

Nordnet har férsdkringar som técker brott riktade mot Nordnet eller dess kunder samt ekonomisk skada
som Nordnet orsakar kunder.

Information om marknadsrisker

Marknadsrisk h&nférs till risken att det verkliga vardet pd ett finansiellt instrument eller framtida
kassafléden frén ett finansiellt instrument p&verkas av férandringar i marknadspriser. Nordnet exponeras
fér marknadsrisker i form av aktiekursrisk, likviditetsrisk, ranterisk, valutakursrisk och motpartsrisk.

Nordnets verksamhet &r uppbyggd kring kundhandel och Nordnet har dérmed inte som affarsidé att
exponera sig for marknadsrisker i eget namn. Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde bestér
frmst av obligationer som &r under avveckling (hanférlig fill forvarvet av eQ). Se avsnitt Finansiella
tillgdngar vérderade till verkligt varde.

Ranterisker

Rénterisker forekommer vid 16ptidsobalans mellan bolagets tillgdngar och skulder samt i férandringar av
tilgadngars varde till f6ljd av marknadsfluktuationer. Nordnets kreditgivning sker till rorlig ranta och
finansieras av inldning till rérlig ranta. Inléningsdverskottet placeras s& att den genomsnittliga
rantebindningstiden &r kort och rénterisken 1ag.

Rantekdansligheten i portfélien mats och rapporteras veckovis till funktionen for riskkontroll och fill CFO:n.
Ranterisken berdknas pd 1 procentenhets paralleliférskjutning av avkastningskurvan. Varje kvartalsskifte
gors dessutom en kdnslighetsanalys av portfélien i samband med finansfunktionens rénterapport till
Finansinspektionen.

Vid drsskiftet uppgick rénterisken i réntebdrande placeringar fill ca 10 (20) MSEK vid en féréndring av
marknadsréntan om en procentenhet. En sammanstdlining éver Nordnets rantebindningstider terfinns i
avsnitt Rantebindningstid.

Efterstallda skulder uppgdr till 175,7 (22,6) MSEK fér vilka réntejustering sker &rsvis, for &r 2009 skedde
réntejustering kvartalsvis. Vid sjunkande marknadsrdntor om 1 % uppkommer en risk berdknad till ca 0,2
(0,2) MSEK.

For uppgifter om exponeringar som inte ingdr i handelslagret m.m. se avsnitt Klassificering av finansiella
instrument och for dversikt av de redovisningsprinciper och varderingsmetoder som fillédmpas gdller
féljande:

Finansiella tillg&ngar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen delas in i tvd underkategorier.



Den forsta underkategorin finansiella tillg&ngar som klassificeras som att de innehas fér handel redovisas
som finansiell tillg&ng varderad till verkligt varde via resultatrdkningen. En finansiell tillgdng klassificeras
som att den innehas fér handel om den férvarvades eller uppkom i huvudsyfte att sdljas eller dterkdpas
pd& kort sikt, eller om den ingdr i en portfdlj med identifierade finansiella instrument som foérvaltas
fillsammans och fér vilkka det finns ett bevisat nyligen faktiskt mdnster av kortfristiga realiseringar av vinst,
eller om den finansiella tillgdngen dr ett derivat férutom de fall d& derivatet innehas som ett
sakringsinstrument. Vinster och forluster pd tillg&ngar som innehas fér handel redovisas via
resultatrékningen.

Den andra underkategorin ér finansiella tillg&ngar som vid det forsta redovisningstillfallet identifieras som
en post varderad till verkligt vérde via resultatrdkningen.

Information om rénteriskens karaktdr och kénslighetsanalys &terfinns i avsnitt mélséttning och riktlinjer for
risknantering per riskkategori.

Valutakursrisker

Valutakursrisk uppstdr till folid av att tillgdngar och skulder i samma utldndska valuta storleksmdssigt inte
overensstdmmer. Nordnet hanterar uppkomna valutapositioner genom att genomféra valutavaxlingar
flera g&nger varje dag och endast mindre flédesrelaterade valutapositioner kan normalt férekomma
over mer dn en bankdag.

Vid drsskiftet fanns en total nettoexponering i utléndsk valuta om 832,8 (762,3) MSEK . En oférdelaktig
valutakursutveckling om 10 procent i respektive valuta innebdr en risk om cirka 82,8 (11,3) MSEK. | detta
ingdr utlandsverksamheternas nettotiligdngar vilka ej valutasdkras samt den valutakursrisk som ér
hanforlig till de valutaderivat som beskrivs under Kreditrisker.

Aktiekursrisk

Aktiekursrisk dr risken for att verkligt varde pd eller framtida kassafléden frdn en aktie varierar p& grund
av féréndringar i marknadspriser. Nordnets direkta exponering mot aktiekursrisk bedéms vara Idg dé
koncernen normalt intfe innehar egna positioner, undantaget analystj@nsten Experterna.

Vid drsskiftet uppgick den totala egna exponeringen mot aktiekursrisk till 27,3 (11,3) MSEK. En plotslig
negativ marknadsutveckling fér samtliga aktier om 10 procent innebdér sdledes en risk om cirka 2,7 (1,1)
MSEK. | samband med att Nordnet deltar som distributdr vid nyemissioner och spridningserbjudanden
kan Nordnet @ven vdlja att delta som garant fér del av emissionen vid noteringserbjudanden. Inga
sddana garantier stdlides 6ver arsskiftet.

Information om aktierisk fér positioner som inte ingdr i handelslagret &terfinns i avsnitt Finansiella
tilgdngar fill verkligt vérde och realiserade och orealiserade vinster och férluster &terfinns i avsnitt
Nettoresultat av finansiella fransaktioner.

Likviditetsrisk
Med likviditetsrisk avses risken att Nordnet inte kan finansiera existerande tillgdngar eller fullgéra sina
betalningsdtaganden, eller endast kan géra detta till hoga kostnader.

Riktlinjer

Riktlinjer omfattar all verksamhet inklusive utléndska dotterbolag och filialer. Riktlinjerna omfattar bdde
|I6pande hantering och hantering av likviditetsplaneringen vid stressituationer.

Vad gdller likviditetsrisker ar Nordnets férmdaga att finansiera tillgéngar samt méta sina dtaganden dd
de forfaller avgdrande for bankens overlevnad och fértroende. Tillrdckliga sGkerhetsmarginaler och
alternativa finansieringskéllor ska finnas fér aft minimera likviditetsrisker. Likviditetshanteringen a&r
centraliserad fill en enhet vilket effektiviserar och underlattar uppfélining och konfroll av dessa risker.
Likviditeten hanteras av Treasury med stéd av Group Operations. Styrelsen har faststallt Instruktion fér
Treasury vilken reglerar denna verksamhet.

Organisation
» Styrelsen ansvarar for atft faststdlla likviditetsstrategin Styrelsen skall faststélla denna strategi varje

ar eller ndr férandringar behover inféras.

» VD ansvarar for att sékerstalla aftt likviditetsstrategin utférs i enlighet med styrelsens beslut. Den
dagliga likviditetshanteringen skall utféras i enlighet med givna strategier, rikflinjer och
instruktioner, risktolerans och likviditetsreserv beslutade av styrelse och VD. VD ansvarar for att
utse en likviditetsgrupp som ansvarar for att ta fram en beredskapsplan fér hantering av
uppkomna likviditetskriser samt féresld atgarder for att minska risken for att sGdana kriser
uppkommer.



» CFO i samrdd med Treasury Manager ansvarar fér att vid anstréngda likviditetssituationer, eller
dé sddan situation @r p& vag att uppstd, sammankalla likviditetsgruppen. Ordférande i
likviditetsgruppen ér CFO.

Likviditetsgruppen

Likviditetsgruppen bestdr av VD, CFO, CAO och Treasury Manager. Gruppen ansvarar for att vid
uppkommen kris agera enligt Beredskapsplanen och genomféra planerade  &tgdrder.
Likviditetsgruppen ansvarar for likviditetsrisken dé likviditetskris har identifierats eller har uppstatt.

Likviditetsstrateqi

Nordnet finansieras genom eget kapital, férlagsldn samt inléning frdn allmdnheten. Inldningen utgdr
den storsta finansieringskdllan och bestdr till av det dverskott som uppstér déd kunderna inte placerar
hela sitt kapital i vardepapper. Denna inléning dr inte tidsbegrdnsad. Nordnets skulder dr séledes fill
stérsta delen ej tidsbegrdnsad.

Nordnets tillgdngar bestdr av bdde tidsbegransade (stabila) och ej tidsbegransade tillgdngar (volatila).
Den volatila delen av tillgdngarna utgérs av utldning till allménheten med aktier som sdkerhet. Den
stabila delen utgérs av utlaning till allmdnheten utan sdkerheter. For att Nordnet ska kunna utféra
transaktioner for sina kunders rakning s& krdvs det att sdkerheter stdlls till t.ex. clearing institut. Dessa
skerheter bestdr primart av vardepapper och sekundart av likvida medel. Dessa fillgdngar betraktas
som "stabila” d& de kravs for verksamheten. | évrigt s& krdver de dagliga kundengagemangen en
varierande kapitalstorlek av likvida tilgdngar. Resterande mdngd likvida medel skall antingen vara
placerad pd bankkonto eller i vardepapper i enlighet med instruktion for Treasury.

Nordnets vision &r att vara nordens ledande bank fér sparande 2018. Som ett led i att nd visionen utdkar
Nordnet produkterbjudandet med Bankprodukter samt avser att vdxa befintlig in- och
utléningsverksamhet.

God betalningsberedskap kréver att tillgdngssidan i balansrdkningen ar likvid. Hos Nordnet utgors
tilgdngarna i huvudsak av likvida medel, utldning till kreditinstitut och till allmdnheten samt
réntebdrande instrument.

Utldning till kreditinstitut, bestGende av tilgodohavande i andra banker, uppgick vid Arsskiftet till 4 162 (3
358) MSEK. Av de likvida medlen var 283 (1 084) MSEK stdllda som sékerhet fér vardepappersidn och
vardepappersavveckling, 1 443 (1 116) MSEK avser kundernas i Nordnet Pensionsforsékring AB:s likvida
medel, varfér omedelbart tillgéngliga likvida medel vid drsskiftet uppgick till 2 436 (1 158) MSEK.

Inlé&ning frdn allmdnheten (hushdll och féretag) utgér Nordnets viktigaste finansieringskdlla. Nordnets
likviditetsrisk reduceras av att finansieringen ar spridd p& ménga kunder och pa flera geografiska
marknader och betalningsberedskapen beddms som mycket god.

Av Nordnets skulder per Arsskiftet forfaller samtliga till betalning under 2011 med undantag frdn inl@ning
frédn allmé&nheten och skulder i férsakringsrorelsen vilkka ej har ndgon tidsbunden férfallotidpunkt samt
efterstéllda skulder om 175,7 (22,6) MSEK som forfaller 2020, se avsnitt Finansiella tillgdngar vérderade fill
verkligt varde.

Beredskapsplan och stresstester

Det finns en faststalld beredskapsplan. | denna anges de nivaer pd likviditetsreserven som utloser i
forvag definierade atgdrder frén likviditetsgruppen. | spdren av den finansiella krisen kommer ny
likviditetsreglering att successivt att inféras. De nya kraven fortydligar bankernas ansvar for hantering av
likviditetsrisker. Mot bakgrund av dessa regelférandringar har likviditetshanteringen och riskkontrollen i
Nordnet férstarkts. Rapportering av bankens likviditetssituation har utdkats och ett arbete med mer
avancerade stresstester har p&borjats.

Koncentrationsrisk

Engagemang koncentrerade till ett begransat antal kunder, till en viss bransch eller geografiskt omréde
etfc. innebdr s@rbarheter och kan utgéra koncentrationsrisker. Nordnets breda tjcéinste- och
produktutbud riktas idag fill ett brett spekirum av kunder med god geografisk spridning och stor
variation i sitt handelsbeteende. Sammantaget beddms ddrmed inte Nordnets kundbas utgéra négon
koncentrationsrisk i den bemdrkelsen att Nordnet &r beroende av eftt f&tal kunder foér sina
courtageintakter.



Kreditforluster, netto

Kreditforluster, netto

Finansiella féretagsgruppen

2010

2009

Nordnet Bank AB

2010

2009

A. Specifik reservering for individuellt vdrderade lanefordringar:

1. Arefs bortskrivning fér konstaterade kundférluster

2. Aterforda fidigare gjorda reserveringar fér sannolika
kreditforluster som i &rets bokslut redovisas som konstaterade
forluster

3. Arets reservering for sannolika kreditforuster

4. Inbetalt pd tidigare ars konstaterade kreditférluster

5. Aterférda ej léingre erforderliga reserveringar fér sannolika
kreditférluster

-4725

-2723
-8 365
2343

7 661

-774

-7 233
51

5253

-668

2723
-4 813
2257

3335

-774

-7 233
51

5253

6. Arets nettokostnad

C. Gruppvis varderade homogena grupper av lanefordringar
med begrdnsat varde och likartad kreditrisk:

1. Arets bortskrivning for konstaterade kundfoérluster

2. Aterférda tidigare gjorda reserveringar fér sannolika
kreditforluster som i &rets bokslut redovisas som konstaterade
forluster

3. Arets reservering for sannolika kreditforluster

4. Inbetalt pd tidigare ars konstaterade kreditférluster

5. Aterforda ej langre erforderliga reserveringar for sannolika
kreditforluster

-5 809

-19

-2703

-5817

2283
21

-2612

-19

-2703

721

6. Arets nettokostnad

Arets nettokostnad fér kreditférluster

Med utgdngspunkt frén Iantagarnas hemvist ar bolagets

-19

-5 828

Finansiella féretagsgruppen

-3513

-6 216

kreditforluster hanforliga fill: 2010 2009
Sverige -3724 -752
Norge -1392 -1 566
Danmark -25 419
Finland -715 -4 000
Luxemburg 28 -126
Tyskland - -191

-5 828 -6 216

Samtliga kreditférluster &r hanfarliga till fordringar pd allménheten och uppgdr fill

varde vid drets utgdng.

-19

-2 631

721

-1 982

0,17% (0,14%) av l&nefordringarnas bokférda



Utlaning till allm&@nheten

Finansiella foretagsgruppen Nordnet Bank AB
Utlaning till allmé&nheten 2010 2009 2010 2009
Lanefordringar per kategori av lantagare
Lanefordringar brutto 6 054 391 4 607 750 6 024 657 3842098
Varav oreglerade l&nefordringar som ingdr i osdkra
|&nefordringar 38 050 21 480 37 879 16 656
Varav oreglerade Idnefordringar som inte ingdr i osékra
I&nefordringar - - - -
Varav osékra Idnefodringar 38 050 21 480 37 879 16 656
Avgar specifika reserveringar fér individuellt
varderade Idnefordringar -37 237 -20 548 -37 066 -15724
Avgar gruppvisa reserveringar for individuellt
varderade I&nefordringar -491 -721 -491 -721
Avgar reserveringar for gruppvis vérderarade
homogena grupper av Idnefordringar -323 211 -323 -211
Lanefordringar, nettobokfért varde 6016 340 4 586 270 5986 777 3 825 442
Lanefordringar nettobokfort varde
Upp fill en ménad 5844 834 3922746 5844 834 3825442
Mellan en och tre mdanader 9 002 90278 9 002 -
Langre an tre m&nader men hogst ett &r 63 581 361 444 39 924 -
Langre an ett men hogst fem ar 98 923 211802 93018 -
6016 340 4 586 270 5986 778 3 825 442
Genomsnittlig aterstaende 16ptid 0,1 02 0,1 0,0



Med utgangspunkt fran lantagarnas hemvist ar bolagets Finansiella foretagsgruppen

Ianefordringar hanférliga fill: 2010 2009
Sverige 58,6% 42,4%
Norge 16,8% 26,9%
Danmark 8.3% 11,0%
Finland 16,1% 18,4%
Tyskland - 1.0%
Luxemburg - 0.4%

100,0% 100,0%

Finansiella foretagsgruppen

Lanefordringarna férdelas enligt féljande: 2010 2009
Foretagarhushdll 143 004 127 429
Ovriga hushall 4925 237 3330211
Utladndsk allmé&nhet 578 690 519 086
Icke-finansiell foretagssektor 283 663 539 644
Ovrigt 85746 69 900
6 016 340 4 586 270

Med utgdangspunkt fran lantagarnas hemvist &r bolagets Finansiella foretagsgruppen
reserv for befarade kreditforluster hanforlig fill: 2010 2009
Sverige -22 221 -4 396
Norge 9192 -8 983
Danmark -1614 -1 956
Finland -5023 -4 824
Tyskland - -1 321
-38 050 -21 480

Av 6kningen av utlaningen till allménheten ar ca 1,4 miliarder SEK hanforlig till IGnestocken som
forvarvades genom kontant erséttning i samband med férvarvet av Konsumentkredit i Sverige AB.



Klassificering av finansiella instrument

Finansiella foretagsgruppen

Ar2010

Lanefordringar Finansiella Finansiella Icke

och  fillgangartill fiigangar som finansiella
Tillgdngar kundfordringar verkligt vérde" kan sdljas fillgangar Totalt
Utl&ning till kreditinstitut 4162188 - - - 4162188
Utl&ning till allm@nheten 6016 341 - - - 6016 341
Finansiella tillgéngar till verkligt varde - 277 877 - - 277 877
Finansiella tillgdngar som kan sdljas - - 1663 835 - 1663835
Immateriella anldggningstillgdngar - - - 493 355 493 355
Materiella tillgéngar - - - 35376 35376
Uppskjutna skattefordringar - - - 9 9
Aktuella skattefordringar - - - 85084 85084
Ovriga tillgéngar 378 846 4163 - 100 383109
Forutbetalda kostnader och upplupna int&kter 57 659 - - 20 654 78 313
Summa fillgangar 10615034 282 040 1663835 634578 13195487

Finansiella Ovriga Icke

skulder fill finansiella finansiella
Skulder verkligt vérde" skulder skulder Totalt
Skulder till kreditinstitut - - - 0
In- och uppldning frén allmdnheten - 11227518 - 11227 518
Ovriga skulder 130 426 331 1796 428 257
Aktuella skatteskulder - - 45385 45 385
Uppskjutna skatteskulder - - 32 300 32300
Upplupna kostnader och férutbetalda intdakter - - 92084 92 084
Efterstallda skulder - 100 000 - 100 000
Summa skulder 130 11753 849 171 565 11925 544



Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

Finansiella féretagsgruppen Nordnet Bank AB
Finansiella tillgangar fill verkligt vérde 2010 2009 2010 2009
Rantebdrande vardepapper 250 619 715838 245 497 383
Akftier for handel 9 657 9 279 9 657 9279
Ovriga akfieinnehav 17 601 2035 17 601 2035
277 877 727 152 272755 11697
Niva 1 Nivéa 2 Niva 3
Uppskatiingar
Noterat Vdrderings- med
marknadspris modell baserad anvandande av
pd akiiv pd observerbar varderings-
Ar2010 marknad marknadsdata teknik Totalt
Finansiella tillgangar till verkligt varde
Finansiella tillgéngar till verkligt varde 277 877 - - 277 877
Finansiella tillgédngar som kan sdljas 1662178 - 1657 1663835
Ovriga tillgéngar, valutaderivat - 4163 - 4163
Summa finansiella tillgangar fill verkligt vérde 1 940 055 4163 1657 1945875
Finansiella skulder fill verkligt varde
Ovriga skulder, valutaderivat - 130 - 130
Summa finansiella skulder till verkligt varde - 130 - 130

Niva 1

Finansiella tillg&ngar och finansiella skulder vars vérde enbart baseras p& en noterad kurs frén en aktiv marknad
for identiska

tilgadngar eller skulder. Denna kategori innefattar bland annat statsskuldvéxlar och aktieinnehav.

Niva 2

Finansiella tillg&ngar och finansiella skulder varderade genom att anvénda varderingsmodeller i huvudsak
baserade p&

observerbara marknadsdata. Instrument i denna kategori varderas med filldmpning av:

a) Noterade priser for liknande tillgéngar eller skulder, eller identiska tillgdngar eller skulder frdn marknader
som inte

beddms vara aktiva; eller

b) Varderingsmodeller som huvudsakligen bygger p& observerbara marknadsdata.
Denna kategori innefattar bland annat fondandelar, derivatfinstrument och vissa réntebdrande vardepapper.

Bokférda och verkliga varden pa poster i balansrdkningen, finansiella féretagsgruppen

Det bokférda vardet dverensstdmmer med det verkliga vardet fér utl@ning till kreditinstitut, utldning till
allmé&nheten, finansiella tillgdngar till verkligt varde, finansiella tillgdngar som kan sdljas, tilgdngar i
forsékringsrérelsen, skulder fill kreditinstitut, in- och uppl@ning frdn allmd&nheten, skulder i
forsékringsrérelsen samt efterstallda skulder. Utldning till kreditinstitut, utl@ning till allmé&nheten, skulder till
kreditinstitut och in- och uppldaning frédn allmdnheten ligger till rérlig ranta varfér det verkliga vardet
approximeras till det bokférda vardet. De efterstéllda skulderna I6per med en rénta om 7,25% de férsta
fem dren, féliande fem ar &r réntan 3 man stibor + 8,25%, varfér det verkliga vardet approximeras till att
Overensstdmma med det bokférda vérdet.

Upplysning om verkligt vérde 1dmnas ej fér immateriella anlaggningstillgéngar dé detta ej &r ndgot krav.
For 6vriga poster kan det verkliga vérdet inte Idmnas med tillrdcklig grad av fillforlitighet varfér inga
belopp anges. Det dr dock koncernens beddmning atft det verkliga vérdet i huvudsak kan
approximeras till det bokférda vardet.



Rantebindningstid

Finansiella féretagsgruppen

Ar2010
Utan rante-

Tillgangar 0-1man 2-3mdn  4-6man 7-12mdn 1-5 ar bindning Totalt
Utlaning till kreditinstitut 4162188 - - - - - 4162188
Utlaning till allménheten 6016341 - - - - - 6016 341
Finansiella tillgéngar till verkligt varde - 198727 - 45994 - 33156 277 877
Finansiella tillgéngar som kan saljas - 646 517 708 833 - 306 828 1657 1663835
Ovriga tillgéngar - - - - - 1075246 1075246
Summa fillgangar 10178 529 845 244 708 833 45994 306 828 1110059 13195487
Skulder Totalt
Skulder till kreditinstitut - - - - - - 0
In- och uppldning frén allménheten 11227518 - - - - - 11227518
Ovriga skulder - - - - - 698 026 698 026
Eget kapital - - - - - 1269 943 1269943
Summa skulder 11227 518 . . . _ 1967969 13195487
Differens mellan tillgéngar och skulder -1 048 989 845 244 708 833 45994 306 828 -857 910 -
Vikter 0,00958  0,00833  0,00625 0,00250 0,00000 - -
Total réntenettorisk -10 049 7041 4430 115 - - 1537
Nordnet Bank AB

Ar2010

Utan rante-

Tillgéngar 0-Tmadn 2-3mdn 4-6man 7-12man 1-5ar bindning Totalt
Utl&ning till kreditinstitut 3950851 - - - - - 3 950 851
Utlaning till allm&nheten 5986778 - - - - - 5986778
Finansiella tillgéngar till verkligt vérde - 198 727 - 45994 - 28 034 272755
Finansiella tillgadngar som kan séljas - 646517 708833 - 306 828 10 1662188
Ovriga tillgéngar - - - - - 1389910 1389910
Summa fillgéngar 9 937 629 845 244 708 833 45994 306 828 1417954 13262482
Skulder Totalt
Skulder fill kreditinstitut - - - - - - -
In- och uppldning frdn allménheten 11205 580 - - - - - 11205580
Ovriga skulder - - - - - 1053 639 1053 639
Eget kapital - - - - - 1003 263 1003 263
Summa skulder 11205 580 - - - - 2056902 13262482
Differens mellan tillgéngar och skulder -1 267951 845244 708 833 45994 306 828 -638 948 -
Vikter 0,00958  0,00833  0,00625 0,00250 0,00000 - -
Total réntenettorisk -12147 7041 4430 115 - - -561



Nettoresultat av finansiella transaktioner

Finansiella féretagsgruppen

Nordnet Bank AB

2010 2009 2010 2009

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Realisationsresultat aktier och andelar 5152 8058 487 2794
Oredaliserade vardeféréndringar aktier och andelar 1497 14 529 -192 -1 200
Realisationsresultat réntebdrande vérdepapper -8 340 -15813 456 -
Oredaliserade vardeféréndringar réntebdrande vardepapper 1651 6 636 - -
Valutakursféréndringar 44 877 21 801 28914 38 835
Nettoresultat av finansiella fransaktioner 44 837 35211 29 665 40 429
Varav hanférligt till finansiella tillg&ngar och skulder vérderade
fill verkligt varde via resultatrdkningen. -7 003 1595 - 1595
Nettoresultat av finansiella transaktioner fordelar sig pa féljande geografiska marknader:
Sverige 32 582 18914 16723 10 066
Norge 6766 -1 480 6766 19 850
Danmark 2852 4972 2852 4972
Finland 3548 10 532 4340 3 449
Tyskland -1016 2092 -1016 2092
Luxemburg 105 181 - -

44 837 35211 29 665 40 429



